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Mesdames, Messieurs,

Nous vous avons réunis en assemblée générale,
conformément aux statuts, pour vous présenter les
opérations effectuées par votre société au cours de
I'exercice écoulé, les comptes de résultat de I'année et
le bilan arrété au 31 décembre 2017, et pour soumettre a
votre approbation les différentes résolutions inscrites a
['ordre du jour.

L'exercice 2017 a été I'occasion de mettre en place des
actions afin d'améliorer sur le long terme les marges
techniques de la société. Ainsi, le régime en points,
construit sur des bases techniques déja anciennes, a été
fermé a la souscription. Un nouveau contrat a été créé
avec un taux technigue conforme aux conditions actuelles
de marché. Concernant I'activité de prévoyance, suite au
refus de I'autorité de tutelle d'accepter le transfert de
portefeuille, la société n'assure plus les garanties non-vie
des affaires nouvelles. Enfin, une analyse a été effectuée
afin de déterminer les conséquences de la résiliation de
certains contrats collectifs sur les droits subséquents
des assurés.

Des produits financiers bonifiés par la réalisation de plus-
values sur cessions d'actifs, la reprise de la provision
technique spéciale complémentaire du régime en points
et le soutien appuyé des réassureurs permettent a la
société d'afficher un résultat comptable de qualité et de
renforcer ses fonds propres.

Des produits financiers bonifiés par la réalisation de
plus-values sur cessions d'actifs et le soutien appuyé des
réassureurs permettent a la société d'afficher un résultat
comptable de qualité et de renforcer ses fonds propres.
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| Lenvironnement économique et financier

L'année 2017 aura été marquée par l'instauration d'un
nouveau climat de confiance : les craintes de « stagnation
séculaire » ont reculé, laissant place a la thématique
de la « reflation ». La poursuite de la croissance aux
Etats-Unis, I'atténuation des tensions intra-européennes,
la poursuite de I'expansion en Chine, ont permis aux
bangues centrales de préparer sans dommage les
marchés a une normalisation progressive de leur politique
monétaire. Ailleurs, toutes les zones économiques du
monde sont en croissance ; la reprise est plus faible que
lors des phases précédentes, mais elle semble aussi plus
solide et plus pérenne. Dans ce contexte, les marchés de
titres ont enregistré une progression notable.

Lacroissanceaprisdel'élanets’est étendue.Lacroissance
devrait rebondir pour s'établir a 3,6 % en 2017 suivant
le Fonds monétaire international, soit un taux proche de
la décennie qui avait précédé la crise financiére. Contre
toute attente, lareprise a été particuliéerement marquée
dans les économies avancées, ou les indicateurs de
confiance se sont nettement améliorés. Dans les pays
qui furent a I'épicentre de la crise financiére, I'écart de
production a fortement diminué et le taux de chbmage
est revenu a un niveau conforme au plein emploi. Aux
Etats-Unis, la croissance devrait ainsi s'établir & + 2,3 %
pour I'année ; de méme, l'activité est demeurée soutenue
en Grande-Bretagne (2,0 % de croissance prévue pour
2017), malgré le contexte d'incertitude consécutif a
I'annonce du Brexit.

La zone euro connalt une embellie (2,1 %) avec de
fortes disparités entre les pays. L'Allemagne continue
de bénéficier de la croissance mondiale, sans encourir
I'appréciation de sa monnaie nationale : I'augmentation
des salaires soutient la consommation privée, les taux
d'intérét faibles alimentent I'activité dans le batiment,
I'afflux de « réfugiés » conduit a des dépenses publiques
plus importantes. L'excédent commercial allemand
a ainsi continué de progresser, atteignant un chiffre
record de 9 % du PIB. Les autres pays offrent un tableau
beaucoup plus contrasté : I'amélioration de I'activité
en Espagne (+ 3,1 %), considéré comme un modeéle
d'ajustement structurel par les experts européens,
s'explique par la forte compression des importations et
la faiblesse des taux d'intérét, maintenus artificiellement
bas par les achats de la Banque centrale européenne
(BCE). En dépit d'une gestion trés rigoureuse de sa dette
publigue (qui devrait lui occasionner une plus grande
mansuétude de la part de la BCE), I'ltalie reste a la traine
(+ 1,5 %). Troisieme économie de la zone euro, elle en
reste le maillon faible, compte tenu de la taille de sa dette
publique et d'une situation politique précaire.



Avec ces bons résultats économiques, I'évolution des
perspectives d'inflation a constitué un des thémes
phares des derniers mois. Dans son ensemble, I'inflation
s'est rapprochée des objectifs des banques centrales, en
s'établissant a 2,5 % sur le plan mondial. Les craintes de
stagnationséculaire, voire de déflation, se sontestompées,
laissant place a la thématique de la « reflation ».
Différents facteurs expliquent cette évolution : les cours
des produits de base se sont redressés, les taux de
change se sont stabilisés, les effets cumulés d'une reprise
mondiale modérée, mais pérenne et touchant I'ensemble
du monde, ont créé des tensions sur les salaires, les
écarts de production se sont réduits. Ainsi, I'écart entre
le taux d'inflation effectif et le taux cible est réduit dans
la plupart des pays.

Sur les marchés financiers, I'appétit pour le risque s'est
accru au cours de I'année. Les indices boursiers se sont
rapprochés ou ont atteint de précédents sommets. Les
écarts de rendements sur les obligations d'entreprise se
sont contractés, de méme que les primes de crédit sur
les emprunts souverains des pays émergents. Sur fond
de rendements historiguement bas, les opérateurs de
marchéont continué deréserverunaccueilanormalement
favorable aux émissions d'emprunteurs marginaux.
Les primes de risque sur les obligations d'entreprise
ont donc poursuivi leur contraction. Ce phénomeéne a
touché en particulier les titres dits « a haut rendement »
européens qui affichent des primes de risques en forte
baisse par rapport a leurs pairs américains, s'échangeant
a des niveaux de taux inférieurs a ceux offerts par les
obligations du Trésor américain ! De méme les contrats
dérivés sur défaut sur la dette souveraine ont touché
leur plus bas niveau depuis la crise financiere.

La confirmation de la synchronisation de la reprise dans
les pays avancés, la solidité de la croissance dans les
pays émergents, I'absence de tensions inflationnistes
ont permis aux marchés d'actifs de poursuivre leur
progression tout au long de I'année, sur fond de volatilité
toujours faible.

Sur les marchés d'actions, le rebond qui avait été
observé au lendemain de [I'élection présidentielle
américaine de novembre 2016 s'est poursuivi.
L'annonce, par la Réserve fédérale américaine et la
Banque centrale européenne (BCE), de mesures de sortie
des politiques de soutien monétaire n'a pas entamé la
confiance. Au contraire, la stratégie de communication
des bangues centrales a conforté les opérateurs dans
I'idée que la sortie des politiques d'assouplissement
guantitatif serait réalisée de facon progressive, avec
le souci de ne pas faire capoter I'économie. La mise
en oeuvre du resserrement monétaire s'est ainsi
paradoxalement accompagnée d'une nouvelle baisse des
primes de risque et d'une hausse des marchés d'actions.

A la fin de I'exercice, le S&P 500 enregistrait ainsi une
hausse de prés de 20 %, avec une trés grande stabilité
de I'évolution des cours. Les actions européennes, en
retard sur leurs pairs ont également connu une bonne
progression (+ 6,5 % pour I'Eurostoxx 50 ; + 9,26 %
pour l'indice CAC 40), a l'instar des valeurs des pays
émergents, qui se sont fortement reprises apres la chute
consécutive a I'élection du nouveau président américain.

Les grandes banques centrales ont profité de ce
climat favorable pour poursuivre leur politique
de resserrement monétaire. La Fed a amorcé en
septembre 2017 le processus de normalisation de son
bilan annoncé en juin et a procédé a une nouvelle hausse
de ses taux directeurs au mois de décembre. Méme si les
observateurs semblent douter de la détermination de
la Fed a suivre le rythme de hausse des taux d'intérét,
I'adoption de la réforme de la fiscalité dans les derniers
jours de I'année, le maintien d'une activité économique
soutenue, le profil du nouveau Président de I'Institution,
conduisent a penser que la remontée des taux directeurs
devrait se poursuivre aux Etats-Unis. La mise en oeuvre
du resserrement monétaire et les baisses d'impodt pour
les entreprises a semblé mettre fin a une année de repli
du dollar.

La BCE a également confirmé la réduction progressive de
son programme de rachat d'actifs, qui devrait étre réduit
de 60 a 30 milliards d'euros a partir du mois de janvier
2018. Cependant, elle a accompagné cette décision de
tels commentaires, que les opérateurs de marché en
ont déduit que la BCE entendait conserver une politique
accommodante. Au Royaume-Uni, la hausse de 25 points
de base des taux directeurs a également été interprétée
comme un signal accommodant, alors que l'inflation
britannique s'inscrit en nette progression.

Dans ce contexte, les écarts de taux d'intérét entre les
grandes zones économiques sont restés globalement
stables. Le taux des obligations a dix ans du Trésor
américain s'établissait ainsi a 2,41 % en fin d'année,
guasimentidentique auniveaudedébutd'année (-4 points
de base). En zone euro, les taux d'intérét de référence
ont [égérement remonté et les écarts de primes de crédit
souverain se sont réduits a la faveur de la réduction des
incertitudes politiques. En fin d'exercice, les taux a dix
ans francais se fixaient a 0,79 % (soit une progression de
10 points de base sur I'exercice), dans la foulée des taux
allemands, qui, partant de points historiqguement bas, ont
enregistré une remontée supérieure (22 points de base)
pour s'établir a 0,43 % en fin d'année.

Au terme de ce tableau, ce qui frappe, c'est le niveau
élevé de résilience de I'économie mondiale apres la
crise la plus forte depuis celle de 1929. Les pays oU les
déséquilibres financiers étaient les plus prononcés ont
agi sur tous les leviers de la politigue économique pour
s'en sortir. Paradoxalement, les Etats-Unis apparaissent
ainsi comme les grands gagnants de la crise financiére.
L'Europe s'est accrochée a son étalon monétaire
comme a l'étalon-or dans I'entre-deux guerres, faisant
porter I'ajustement économique sur les populations :
pays d'Europe méditerranéenne, classes moyennes
et populaires. Les solidarités familiales, les moeurs, la
civilisation, ont protégé le continent. Méme la crise
migratoire, qui a donné a I'Allemagne une nouvelle
occasion de morigéner la Grece et I'ltalie, d'abord pour
leur manque d'ouverture puis ensuite pour leur inaction,
n'a pas entamé les solidarités. La Chine est en voie de
s'imposer comme la premiéere économie mondiale, le
Canada et I'Australie poursuivent sur leur lancée. Le
retour a un monde multi-polaire éloigne le spectre d'une
gouvernance mondiale. L'histoire invite a regarder ces
évolutions avec scepticisme, mais aussi avec une certaine
confiance.



Dans cet environnement, la politigue
financiére reste méfiante a I'égard des
risques souverains de la zone euro et
continue de privilégier la détention de
biens réels

Les lignes directrices de la politique financiére
sont restées inchangées ces derniéres années. La
recherche de rendements stables et adossés a des actifs
s{rs, la protection contre une hausse des taux nominaux,
la préservation des passifs contre une résurgence de
I'inflation, la diversification sur des actifs réels qui ne
comportent pas de risque de crédit, demeurent les
fondements des décisions prises.

Au-dela des dispositions réglementaires imposant,
jusgu'en 2015, aux assureurs la détention de portefeuilles
obligataires significatifs, les regles d'évaluation fixées
par le plan comptable propre a l'assurance pour les
obligations vives détenues en portefeuille ont apporté un
argument encourageant les investissements dans de tels
actifs : quelle que soit I'évolution des taux d'intérét, donc
la valeur de marché des obligations détenues, I'assureur
n'avait a constituer de provision pour dépréciation que
dans I'hypothése d'un défaut, prévisible ou avéré, de
I'émetteur, de sorte qu'une hausse des taux d'intérét
restait sans incidence sur ses résultats, donc ses fonds
propres comptables. Cette protection contre le risque
de taux, prévue a I'ancien article R 332-19 du code des
assurances, est en pratigue devenue inopérante dans
I'appréciation de la marge de solvabilité des assureurs.
De maniére aussi stupide qu'irréfléchie, Solvabilité 2
a en effet érigé en dogme le concept de la « valeur de
marché », exposant la marge de solvabilité constituée
par les assureurs au risque de taux. Dés lors, sans cette
protection contre ce risque, la détention d'obligations
dans un contexte de tension sur les taux ne présente plus
le méme intérét.

En second lieu, le niveau atteint par les taux d'intérét
fournit l'opportunité de réaliser des plus-values sur
la cession des titres en portefeuille. Or, tant l'arrivée
certaine a leur terme des politiqgues « accommodantes »
mises en oeuvre par la BCE que les décisions prises par
la Réserve Fédérale de relever les taux US conduisent
a penser que les courbes se situaient depuis 2016 dans
leurs points bas.

Enfin, méme si évoquer pareil sujet suscite des réactions
courroucées, on peut légitimement s'interroger sur la
réalité future du remboursement d'une dette souveraine
qui ne cesse de croitre. De nombreux indices laissent
aujourd’hui perplexe quant & la volonté réelle des Etats
de rembourser leurs créanciers. Le risque de défaut
d'émetteurs souverains, déja avéré s'agissant de la Grece
et de Chypre, ne saurait étre négligé pour l'avenir.

Amorcées en 2016, ces réflexions ont également nourri
les premiers mois de 2017, renforcées par I'inquiétude
gue suscitent la décision prise par le Royaume-Uni
de quitter I'Union Européenne, le rejet de la réforme
constitutionnelle projetée en ltalie, la grande fragilité
du systéme bancaire italien, et les discours qui prennent
corps tant aupres du personnel politique de certains pays
gue dans les analyses d'économistes de renom sur la
8 responsabilité delamonnaie unique dans['affaiblissement

de pans entiers de I'Europe, de I'économie italienne en
particulier. Le risque d'éclatement de la zone euro ne
peut étre écarté, et plusieurs arguments conduisent au
reste a admettre que I'ltalie aurait un intérét particulier a
prendre des initiatives dans ce domaine.

En conclusion de ces réflexions, la totalité du
portefeuille d'obligations souveraines italiennes a été
cédée. Ce portefeuille était valorisé en valeur de marché
a 57,6 M€ au 31 décembre 2016. L'encours d'obligations
souveraines francaises représentait a la méme date un
montant valorisé 41,7 M€. Les plus-values sur cessions
d'obligations sont venues, aprés prise en compte des
frottements fiscaux, abonder la réserve de capitalisation
de la société d'environ 5,5 M€.

La question du réemploi des liquidités ainsi dégagées
ne pouvait ignorer, au regard des normes Solvabilité 2,
les besoins de fonds propres générés par une politique
exclusivement orientée vers les marchés d'actions ou
immobiliers que les principes directeurs de la gestion
financiere auraient di conduire a privilégier. Aussi, pour
ne pas alourdir exagérément ces besoins de marge
de solvabilité a constituer, une part des liquidités,
fixée a 34 M€, a été allouée a la constitution d'un
portefeuille d'obligations d'entreprise de qualité, en
se tournant vers les marchés américain, britannique,
canadien et australien, offrant un gisement potentiel
d'investissements tres large tout en profitant d'un
environnement de taux plus favorable, en acceptant le
risque de change correspondant.

Au total, les liquidités dégagées a I'occasion du plan de
cession du portefeuille obligataire italien ont été investies
dans ce portefeuille d'obligations privées a hauteur de
34 M€ et dans des Opcvm d'actions pour environ 4 M€.

La mise en ceuvre de ce plan de cession des obligations
souveraines italiennes et le programme de réemploi
des liquidités dégagées a cette occasion ont constitué
I'essentiel des travaux menés en matiére financiere
dans le courant de cet exercice. L'importance de ces
opérations a modifié la physionomie du portefeuille de
placements de I'entreprise.

Le volume du portefeuille d'obligations, souveraines
et privées, détenues en propre, avec une importance
de I'ordre de 28,7 % (hors unités de compte), se situe
légerement en deca du seuil du tiers imposé autrefois par
la réglementation (cette régle a, de facto, disparu le 31
décembre 2015 avec I'entrée en vigueur de Solvabilité 2).
Conséqguence de la cession des obligations italiennes, le
portefeuille de titres souverains, qui ne pese plus que
pour 13,7 % de I'encours total, est concentré sur 'Etat
frangais et composé uniquement de titres indexés sur
I'inflation.

Le portefeuille d'OPCVM actions a progressé, de 25,6 %
de I'encours géré a la fin de 2016 a 35,2 % un an plus tard.
Enfin, la société détient en direct deux actifs immobiliers:
une participation de 19 % dans la Société Civile
Centrale Monceau (SCCM), qui posséde un patrimoine
d'environ 95.000 m?, composé a 98 % de bureaux et une
participation de 2,1 % dans Monceau Investissements
Immobiliers (MIl), qui possede environ 127.000 m? de
bureaux. La valorisation de ces participations s'éléve
a 33,2 M€, en incluant les avances en compte courant
effectuées a la Société Civile Centrale Monceau.



| Un environnement réglementaire
contraignant et anxiogéne

L'assurance vie en France ploie sous un empilement
de contraintes réglementaires et Iégislatives. Ces
contraintes, dont la finalité serait une meilleure protection
des droits des assurés et des clients, proviennent pour la
plupart d'actes législatifs européens. Comme toujours,
elles sont démultipliées par le zéle des fonctionnaires
francais qui « surtransposent » dans le droit francais ces
nouvelles obligations européennes.

Ces sujets, consommateurs en ressources informatiques,
juridigues et en moyens de gestion, sont nombreux.
Entre la « Connaissance du client » ; le traitement des
dossiers en déshérence et le transfert des provisions
mathématiques correspondantes a la Caisse des dépots
et consignations ; la rémunération des capitaux post
mortem dorénavant prévue par la loi, nécessitant
de lourdes adaptations des chalnes de traitement
informatiques pour des enjeux assez faibles ; la
création du fichier Ficovie qui a imposé a I'ensemble
des assureurs vie francais de transmettre aux pouvoirs
publics les données relatives aux contrats d'assurance
vie détenus par leurs clients ; I'adaptation constante du
dispositif de lutte contre le blanchiment des capitaux
et le financement du terrorisme et bien évidemment,
la mise en oeuvre opérationnelle de la mirifique réforme
Solvabilité 2, les équipes techniques, juridiques et
informatiques n'ont que peu de temps pour approfondir
la connaissance des portefeuilles d'assurance, maitriser
les risques associés et apporter aux agents généraux les
conseils qu'ils sont en droit d'attendre.

Lors de I'exercice 2016, le marché francais de I'assurance
vie avait été perturbé par les débats qui ont entouré les
discussions au Parlement de la loi dite Sapin 2, présentée
par certains comme une véritable mise sous contrdle de
I'assurance vie par les pouvoirs publics. L'exercice 2017
ne s'est pas présenté sous de meilleurs auspices, avec
la mise en ceuvre de la « flat tax » qui alourdi la fiscalité
des plus gros contrats. Si son impact réel reste limité,
cette réforme renforce I'impression de complexité de la
fiscalité des contrats d'assurance vie et par la leur attrait.

|| Des actions menées pour améliorer les
marges techniques de la société.

L'exercice 2017 aura été I'occasion pour Monceau
Retraite & Epargne de mettre en ceuvre des actions pour
améliorer de facon pérenne ses marges techniques.

Ainsi, le Gerp Avenir Retraite a accepté de fermer a
la souscription le régime en points et d'en créer un
nouveau. En effet, les cotisations de I'ancien régime
étaient calculées avec un taux technique élevé générant
des pertes supportées par I'ensemble des adhérents.
Le taux technigue du nouveau régime est désormais
compatible avec les réalités financieres actuelles.

Les garanties non vie de [l'activité de prévoyance,
déficitaires depuis de nombreuses années, devaient étre
transférées a une autre société du groupe gérant un
portefeuille de prévoyance et disposant des compétences
requises pour ce faire. Suite aunestricte lecture des textes
réglementaires par 'autorité de controle, le transfert de

portefeuille n'a pas été accepté. Toutefois, il a été acté
que les garanties non vie des nouvelles souscriptions de
ce portefeuille seraient assurées par cette autre société.

Enfin, une analyse des conséquences de la résiliation
des contrats collectifs de la société a été réalisée
afin de déterminer les droits subséquents des
assurés en matiere de revalorisation des garanties.
Il en ressort que, dans la plupart des situations,
l'assuré n'a droit qu'au remboursement de ces
droits acquis libérant la société de ses obligations
contractuelles. Toutefois, la résiliation effective
devra vraisemblablement attendre le 1°" janvier 2020.

|| Les comptes de I'exercice et le bilan au
31 décembre

Le chiffre d'affaires est en diminution de 21,1 %, la
baisse étant due a la diminution aussi bien du chiffre
d'affaires de I'activité non vie (- 23,3 %) que de celui de
I'activité vie (- 20,3 %).

L'activité « épargne » régresse cette année de 30,6 %
(8193 k€ vs11.809 k€ en 2016) portant principalement sur
les fonds en euro. Cette diminution est la conséquence
d'une moindre collecte réalisée par le réseau d'agents
Monceau Assur'agence qui a connu une baisse de 28,9 %.

Le chiffre d'affaires réalisé en prévoyance dans
I'assurance conventionnelle des agents des collectivités
territoriales (services départementaux de lutte contre
I'incendie, conseils départementaux et régionaux)
régresse en 2017 comme en 2016 suite a la résiliation de
plusieurs marchés.

Créée en 2002, la société a racheté les portefeuilles
de la Genevoise puis repris celui de la CART en 2004.
Ces portefeuilles comprenaient une part importante de
contrats comportant des engagements de taux élevés.
Ainsi, pres de 14,9 % de I'encours a un taux technique
compris entre 4 % et 4,5 %. Si ce taux est en diminution
parrapportal’année derniere (15,2 %), il reste a un niveau
élevé. Les intéréts techniques garantis représentent, en
2017, 1,6 % des provisions mathématiques de cloture
des contrats en euros, laissant peu de place pour des
revalorisations supplémentaires. Malgré cela, I'entreprise
apu, cette année encore, servir des taux de participations
aux excédents de qualité, illustrés par le taux de 2,20 %
qui a bonifié les encours du contrat Dynaplus.

Contrariée par les évolutions de la réglementation
applicable a ces produits et bien gu'affichant un taux
de couverture supérieur a 100 %, la valeur de service
du plan d'épargne retraite populaire Monceau Avenir
Retraite n'a pu étre revalorisée. Le compte technique
vie a toutefois été bonifié de la reprise intégrale de la
provision technique spéciale complémentaire, le régime
affichant un excédent de couverture suite aux évolutions
réglementaires.

L'activité développée en prévoyance souffre depuis
plusieurs années de déséquilibres techniques importants,
trouvant leur origine dans les contrats garantissant les
risques des collectivités publiques territoriales. L'activité
non vie des affaires nouvelles de ce portefeuille est
désormais assurée par une autre société du groupe,
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plus @ méme a piloter ces risques. Comme en 2016, des
résiliations ont été réalisées sur ce portefeuille. Le chiffre
d'affaires en porte la marque, diminuant de plus de
20 % (comme évoqué supra). Surtout, la société continue
d'enregistrer des malis de liquidation a hauteur de
1.006 k€ venant aprés des malis de 1.828 k€ enregistrés
en 2016 et 1.943 k€ en 2015.

Des résultats techniques courants qui restent fortement
dégradés, des malis observés dans la liquidation
pesent sur les résultats de cette activité, qui, avant
réassurance, affiche une perte importante de 1.970 k€.
Seule l'intervention des réassureurs, subissant apres
mutualisation avec I'activité vie une perte de 2.384 k€,
permet au compte de résultat technique non-vie de
ressortir en excédent de 653 k€.

Apreés prise en compte du résultat non technique,
composé essentiellement des produits financiers sur
fonds propres, de l'intéressement du personnel des
groupements de moyens, et des impdts de I'exercice, le
résultat de I'exercice aprés impots s'éléve a 1.392 k€,
contre 1.518 k€ a la fin de I'exercice précédent.

Le conseil d'administration propose d'affecter ce
bénéfice au compte de report a nouveau. Conformément
aux dispositions de I'article 243 bis du code général
des impbdts, il convient de rappeler qu'il n'a été procédé
a aucune distribution de dividende au titre des trois
précédents exercices.

Au-deladurésultat comptable, les comptes ont également
bénéficié de plus-values réalisées lors de la cession
d'obligations, notamment dans le cadre du plan de
réduction de I'exposition du groupe au risque souverain
italien évoqué supra, ayant conduit a alimenter la réserve
de capitalisation, renforcée au cours de I'exercice 2017
de 5.473 k€ apres impbts.

|| Les résolutions proposées

Les fonds propres de la société augmentés du résultat
s'élevent désormais a 60.611 k€ contre 53.746 k€ a fin
2016. Appréciés dans le référentiel Solvabilité 2, prenant
notamment en compte la fiscalité différée et la part
des plus-values latentes qui ne revient pas aux assurés,
les éléments constitutifs de la marge de solvabilité
atteignent 60.778 k€, en augmentation sur I'évaluation
de 58.289 k€ effectuée au 31 décembre 2016, pour un
besoin de marge a constituer évalué a 58.481 k€, en
augmentation par rapport a I'année derniére suite a
la modification de la physionomie du portefeuille de
placements de I'entreprise évoqué supra, soit un taux de
couverture de I'ordre de 104 %.

Vous trouverez ci-aprés le rapport sur le gouvernement
d'entreprise défini dans I'ordonnance 2017-1162 et le
rapport sur les procédures d'élaboration et de vérification
de lI'information financiere et comptable.

Les résolutions proposées a I'assemblée générale délibérant a titre ordinaire n'appellent pas de

remarque particuliére.

Au terme de ce rapport, nous tenons a exprimer notre gratitude a nos partenaires, a nos

apporteurs, a notre réseau d'agents généraux et a leurs clients pour leur fidélité et leur confiance.
Nous remercions également les membres du personnel des groupements de moyens communs
aux adhérents labellisés Monceau Assurances pour le travail qu'ils ont effectué dans I'intérét et
au service de notre société.




RAPPORT SUR LE GOUVERNEMENT D'ENTREPRISE
(article L.225-37 du code de commerce)

Conformément aux dispositions de I'alinéa 4 de I'article L.225-37 du code de commerce, le conseil d'administration
a établi le présent rapport sur le gouvernement d'entreprise pour qu'il soit joint au rapport de gestion et publié avec
I'ensemble du rapport annuel.

Monceau Retraite & Epargne est une société anonyme a conseil d'administration dont la composition figure en téte du
présent rapport annuel; les mandats détenus dans d'autres sociétés et déclarés par les administrateurs et mandataires
sociaux en fonction au 31 décembre 2017 sont présentés au point 6.6 de I'annexe aux comptes.

Fondée en 2002 et gouvernée & I'origine par un directoire et un conseil de surveillance, Monceau Retraite & Epargne
s'est dotée en 2010 d'un conseil d’administration et a confié la direction générale au président. Depuis 2010, le conseil
d'administration a opté pour la dissociation des fonctions de président et de directeur général. Ce choix peut étre
remis en cause a tout moment par le conseil d'administration selon les circonstances.

Les statuts de la société prévoient que, dans I'exercice de ses fonctions, le président du conseil d'administration doit
étre agé de moins de 78 ans. Lorsque cette limite est atteinte, ses fonctions cessent a I'issue de la premiére assemblée
générale ordinaire suivant la date anniversaire du président.

Le président est nommé pour une durée qui ne peut pas excéder celle de son mandat d'administrateur. Il est rééligible.

Le conseil d'administration nomme le directeur général, sur proposition du président, fixe la durée de son mandat qui
ne peut excéder celle du mandat du président, détermine sa rémunération et, le cas échéant, les limitations de ses
pOUVOIrs.

Pour I'exercice de ses fonctions, le directeur général doit étre agé de moins de 68 ans. Lorsqu'en cours de fonctions,
cette limite d'age est atteinte, le directeur général est réputé démissionnaire d'office et il est procédé a la désignation
d'un nouveau directeur général ; le conseil d'administration peut néanmoins décider de prolonger cette limite d'age
pour une durée ne dépassant pas trois ans.

Il n"existe aucune convention, directement ou par personne interposée, entre, d'une part, I'un des mandataires sociaux
ou I'un des actionnaires disposant d'une fraction des droits de vote supérieure a 10 % d'une société et, d'autre part,
une autre société dont la premiére possede directement ou indirectement plus de la moitié du capital (a I'exception
des conventions portant sur des opérations courantes et conclues a des conditions normales).

Ce point est régulierement vérifié par le commissaire aux comptes.

Enfin, I'assemblée générale des actionnaires n'a accordé aucune délégation a quiconque pour procéder a une
guelconque augmentation de capital.

1
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RAPPORT SUR LES PROCEDl:!RES D'ELABORATION ET DE VERIFICATION
DE L'INFORMATION FINANCIERE ET COMPTABLE

|| Organisation des travaux d'établissement des comptes annuels

La Direction Technigue et Comptable Vie est chargée de I'établissement des comptes annuels de Monceau Retraite &
Epargne.

Elle recueille auprés des différents services et directions les informations nécessaires.

Ainsi, avant chaque cléture des comptes sociaux, il est établi un planning bilan ou sont listées toutes les taches a
effectuer. Ce planning comprend le nom des taches, la date de réalisation attendue, le nom des personnes ou du
service devant les effectuer ainsi que le nom des personnes ou le service a qui le résultat de ces taches doit étre
communiqué.

Ce planning est diffusé a tous les intervenants et tous les cadres de Direction dont les équipes sont impliquées, sous
forme d'un fichier Excel.

Par ailleurs, un planning particulier est réalisé a l'intention de la Direction Informatique. Il présente la liste exhaustive
des fichiers techniques nécessaires a la réalisation de l'inventaire par la Direction Technique Vie. Le planning indique,
outre le nom du fichier, son format, le systéme d'exploitation, le contenu, les produits concernés, la date de livraison
attendue, la personne chargée de le fournir et enfin la date de livraison attendue.

|| Vérifications effectuées au cours de I'exercice passé

Les opérations suivantes sont réalisées tout au long de I'exercice :

Comptabilité vie :

* rapprochement bancaire de tous les comptes ;

« contrdle de la réciprocité entre les comptes courants des G.I.E. et leurs adhérents ;

« controle de la réciprocité entre les comptes courants, provisions et dépdts des sociétés et de leurs réassureurs
internes au groupe ;

« contrdle de la réciprocité entre les comptes courants ;

« justification des pertes et produits exceptionnels ;

« contrdle du lettrage et de la justification des créances et dettes diverses.
Actuariat :

«  élaboration mensuelle des états des provisions mathématiques en unités de compte, a destination du service
financier, nécessaires a la réalisation de I'ajustement entre la gestion générale et le canton UC;

«  suivi mensuel des provisions mathématiques calculées automatiquement dans les systemes d'information MDPR
et Hector (automate) ;

+  suivi mensuel des prélévements sociaux (automate) ;
« suivi mensuel du chiffre d'affaires et des prestations ;

« suivi mensuel des liguidations en rentes.

Ces contrdles réalisés par un opérationnel font systématiquement I'objet d'un contréle par un supérieur hiérarchique.



|| Vérifications effectuées au cours de I'établissement des comptes annuels

En sus des contrdles réalisés au cours de I'exercice, de nombreux contrdles sont réalisés lors de I'établissement des
comptes annuels.

Les contréles réalisés au cours de I'exercice sont tous a nouveau effectués au cours de I'établissement des comptes
annuels.

Les vérifications effectuées au cours de I'établissement des comptes annuels sont donc :

rapprochement et contréle des opérations techniques avec les systémes de gestion et le systeme comptable IRIS ;
rapprochement bancaire de tous les comptes ;
contréle de la réciprocité entre les comptes courants des G.I.E. et leurs adhérents ;

controle de la réciprocité entre les comptes courants, provisions et dépots des sociétés et de leurs réassureurs
internes au groupe ;

controle de la réciprocité entre les comptes courants des sociétés liées par des conventions reglementées ;

contréle de laréciprocité entre les comptes courants des sociétés du groupe entre elles autres que ceux énumérés
ci-dessus ;

contrdle du lettrage et de la justification des créances et dettes diverses ;

justifications des chéques prescrits ;

contréle des conversions de change ;

contréle de la comptabilité avec les états fournis par les automates ;

contréle de la comptabilité des placements avec les états des placements fournis par le service titres ;

justification des pertes et produits exceptionnels.

Ces travaux sont conservés afin de pouvoir faire éventuellement I'objet d'audit.

13



Compte de résultat au 31 décembre 2017

Les sommes portées dans les présents comptes sont exprimées en milliers d'euros et arrondies au millier d'euros le plus proche.

u Co MPTE T EC HNI Q UE Opérations | Cessions et | Opérations | Opérations
Vie brutes rétrocessions nettes nettes 2016

1 Primes + 23199 940 22 259 27 796

2 Produits des placements 17 269 - 17 269 19 444
2a Revenus des placements + 3352 - 3352 3995

2b Autres produits des placements + 1713 - 1713 3284

2c Profits provenant de la réalisation de placements + 12 204 - 12 204 12165

3 Ajustement ACAV (plus values) + 553 - 553 496
4 Autres produits techniques + 10 - 10 10
5 Charges des sinistres -14 896 - 516 -14 380 -12 932
5a  Prestations et frais payés -14 566 -434 -14132 -12 554

5b  Charges des provisions pour sinistres +/- - 330 -82 -248 - 377

6 Charges des provisions -5 510 - -5 510 -14 602
6a Provisions d'assurance vie -4 394 - -4 394 -15273

6b Provisions sur contrats en unités de compte -1259 - -1259 781

6¢ Autres provisions techniques 144 - 144 -10

7 Participation aux résultats - -4 334 - -4 334 -5975

8 Frais d'acquisition et d'administration -2 872 - 186 -2 687 - 2589
8a  Frais d'acquisition -2 581 - -2 581 - 2498

8b  Frais d'administration - 291 - 291 - 350

8c  Commissions recues des réassureurs + - -186 186 259

9 Charges de placements - 11 696 - -11 696 -10 265
9a Frais internes et externes de gestion des placements et int. -189 -189 -156

9b Autres charges des placements -1210 -1210 -1969

9c Pertes provenant de la réalisation de placements -10 298 -10 298 - 8140

10 Ajustement ACAV (+/- values) -44 -44 - 307
11 Autres charges techniques - - 261 - 261 - 237
12 Produits des placements transférés +/- - - - -
I Résultat technique vie 1418 238 1179 839 I
Opérations | Cessions et | Opérations | Opérations

Non Vie brutes rétrocessions nettes nettes 2016

1 Primes acquises : 8 405 7139 1266 1582
la Primes + 8 404 7139 1265 1582

1b  Variation de primes non acquises +/- 1 1 1
Produits des placements alloués + 658 - 658 954
Autres produits techniques + = - = -
Charges des sinistres -9 593 - 8 341 -1252 -2 017

4a Prestations et frais payés -8765 -6993 =1772 -2177

4b Charges des provisions pour sinistres +/- - 828 -1348 520 160
Charges des autres provisions techniques +/- 55 - 55 72
Participation aux résultats - - - - -

7 Frais d'acquisition et d'administration : -1301 -1421 119 175
7a Frais d'acquisition - 650 - 650 - 871

7b  Frais d'administration - 651 - 651 - 820

7c  Commissions regues des réassureurs + -1421 1421 1866

8 Autres charges techniques - - 194 - - 194 -198
9 Variation de la provision pour égalisation +/- o - = -
14 I Résultat techniqgue non vie | -1970 - 2623 653 568 I




] COMPTE NON TECHNIQUE

Opérations Opérations
2017 2016

1 Résultat techniqgue NON VIE 653 568

2 Résultat technique VIE 1179 839

3 Produits des placements 417 4 329

3a Revenu des placements 799 890

3b Autres produits des placements 408 731

3c Profits provenant de la réalisation des placements 2909 2708

4 Produits des placements alloués = -

5 Charges des placements -2788 -2 286
5a Frais de gestion interne et externe des placements

et frais financiers e "35

5b Autres charges des placements -288 - 438

5c Pertes provenant de la réalisation des placements =2 455 -1812

6 Produits des placements transférés - 658 - 954

7 Autres produits non techniques 2 884 1997

8 Autres charges non techniques - -

9 Résultat exceptionnel -42 53

9a Produits exceptionnels 159 67

9b Charges exceptionnelles - 200 -14

10 Participation des salariés - 379 -134

11 Impot sur les bénéfices -3573 -2895

12 Résultat de I'exercice 1392 1518
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Bilan au 31 décembre 2017

Les sommes portées dans les présents comptes sont exprimées en milliers d'euros et arrondies au millier d'euros le plus proche.

Wl ACTIF

31/12/2017 31/12/2016

1 Compte de liaison avec le siége - -

2 Actifs incorporels - -

3 Placements 318 684 286 111
3a  Terrains et constructions 30 039 28 839
3b  Placements dans des entreprises liées 3777 3226
3c Autres placements 284 868 254 046

3d  Créances pour especes déposées aupreés des entreprises cédantes

4 Placements représentant les provisions techniques afférentes aux contrats
en unités de compte 13 529 12 270

5 Part des cessionnaires et rétrocessionnaires dans les provisions techniques 18 220 16 791
5a Provisions pour primes non acquises non vie
5b  Provisions d'assurance vie
5¢c Provisions pour sinistres vie 368 287
5d  Provision pour sinistres non vie 17 852 16 504
5e  Provisions pour participation aux bénéfices et ristournes vie = -
5f Provisions pour participation aux bénéfices et ristournes non vie - -
5g Provisions d'égalisation - -
5h  Autres provisions techniques vie - -
5i Autres provisions techniques non vie - -

5j Provisions techniques des contrats en unités de comptes vie - -

6 Créances 3 099 3831
6a  Créances nées d'opérations d'assurance directe 454 576
6aa Primes restant a émettre - 286

6ab Autres créances nées d'opérations d'assurance directe 454 290

6b  Créances nées d'opérations de réassurance 1160 1189
6c  Autres créances 1485 2 066

6ca Personnel R

6¢cb Etat, organismes de sécurité sociale, collectivités publiques 8 29

6cc  Débiteurs divers 1477 2037

7 Autres actifs 11348 29 455
7a Actifs corporels d'exploitation 287 276
7b  Comptes courants et caisse 1061 29179

8 Comptes de réqularisation - Actif 1226 1662
8a  Intéréts et loyers acquis non échus 976 1177
8b  Frais d'acquisition reportés 27 34
8c  Autres comptes de régularisation 222 451

9 Différence de conversion - -

Total de I'actif 366 106 350121




H PASSIF | s112/2017 | 3171272016 |

1 Capitaux propres 60 611 53 746
1a Capital social 30 000 30 000

1c Réserves de réévaluation

1d Autres réserves 26 674 21197
1e Report a nouveau 2 545 1032
1f Résultat de I'exercice 1392 1518

2 Passifs subordonnés

3 Provisions techniques brutes 282 451 272 834
3a  Provisions pour primes non acquises non vie 9 10
3b  Provisions d'assurances vie 256 763 248100
3c Provisions pour sinistres vie 1413 1083
3d  Provision pour sinistres non vie 23 314 22 486
3e  Provisions pour participation aux bénéfices et ristournes vie 867 871

3f Provisions pour participation aux bénéfices et ristournes non vie

3g  Provisions pour égalisation 16 42
3h  Autres provisions techniques vie = 18
3i Autres provisions techniques non vie 69 124
4 Provisions techniques des contrats en unités de compte vie 13 529 12 270
5 Provisions pour risques et charges 130 23
6 Dettes pour dépots en espéces recus des cessionnaires 4 931 4563
7 Autres dettes : 2 664 4 695
7a  Dettes nées d'opérations d'assurance directe 415 422

7b  Dettes nées d'opérations de réassurance

7c  Emprunts obligataires (dont obligations convertibles)

7d  Dettes envers des établissements de crédit

7e  Autres dettes 2 249 4273
7eb Autres emprunts, dépdts et cautionnements recus

7ec Personnel

7ed Etat, organismes de sécurité sociale et collectivités publiques 816 2800
T7ee Créanciers divers 1433 1473
8 Comptes de réqularisation - Passif 1791 1989

9 Différence de conversion

Total du passif 366 106 350 121







Les sommes portées dans la présente annexe sont exprimées en milliers d'euros et arrondies au millier d'euros le
plus proche.

E‘ Faits marquants

Le rapport de gestion dresse le bilan de I'activité de la société au titre de I'exercice 2017. Il présente les principales
données comptables, financieres et réalisations de |'exercice et les éléments marquants qui ont contribué a la
formation du résultat. En résumé, cet exercice se caractérise par:

= un chiffre d'affaires en diminution de 21,1 %, la baisse étant due a la diminution aussi bien du chiffre
d'affaires de I'activité non vie (- 23,3 %) que de celui de I'activité vie (- 20,3 %).
L'activité « épargne » régresse cette année de 30,6 % (8.193 k€ vs 11.809 k€ en 2016) portant principalement
sur les fonds en euro. Cette diminution est la conséquence d'une moindre collecte réalisée par le réseau
d'agents Monceau Assur'agence qui a connu une baisse de 28,9 %.

Le chiffre d'affaires réalisé en prévoyance dans l'assurance conventionnelle des agents des collectivités
territoriales (services départementaux de lutte contre I'incendie, conseils départementaux et régionaux)
régresse en 2017 comme en 2016 suite a la résiliation de plusieurs marchés ;

= des performances en Iégére diminution par rapport a celles de I'exercice précédent en ce qui concerne les
contrats d'épargne. Ainsi, sur les fonds en euro, le taux de participation, net de frais de gestion, a été fixé a
2,20 % pour le fonds en euro de Dynaplus. Le taux de 1,8 % a été maintenu sur le fonds en euro de Monceau
Retraite Indépendants et de Monceau Entreprise Plus et un taux de 1,7 % a été servi sur le fonds en euro du
Livret Epargne Plus ;

= une politique de revalorisation des prestations du régime de retraite en points fortement contrariée
par les évolutions de la réglementation applicable a ces produits. Bien qu'affichant un taux de couverture
supérieur a 100 %, la valeur de service du plan d'épargne retraite populaire Monceau Avenir Retraite n'a pu
étre revalorisée. La provision techniqgue spéciale complémentaire qui avait d{ étre constituée a été reprise
en totalité;

= une diminution de la provision pour dépréciation durable des actifs. Cette provision s'éleve a 125 k€ contre
774 k€ fin 2016 ;

= lareprise de la totalité de la provision pour risque d'exigibilité, représentant un gain d'un montant de 128 k€
dans les comptes de I'exercice 2017 ;

= une augmentation de 5.473 k€ de la réserve de capitalisation résultant de la réalisation de plus-values
obligataires, consécutives en particulier a la cession de la totalité du portefeuille d'obligations souveraines
italiennes ;

= un excédent comptable de 1.392 k€, contre 1.518 k€ en 2016, aprés paiement de I'impdt sur les sociétés d'un
montant de 3.603 k€ contre 2.919 k€ en 2016 ;

= des fonds propres renforcés. Les fonds propres comptables, augmentés du résultat de I'exercice, atteignent
désormais 60.611 k€ contre 53.746 k€ a fin 2016. Constituent également des éléments de solvabilité les plus-
values latentes sur les portefeuilles d'actifs, évaluées a 12.599 k€. La réalisation de ces plus-values se
traduirait par le paiement d'imp6ts, et ouvrirait des droits au bénéfice des assurés.

u Evénements postérieurs a la cloture de I'exercice

Néant.
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uPrincipes, régles et méthodes comptables

L Introduction

Les comptes sont établis conformément aux articles L.123-12 a L.123-22 du Code du commerce, en tenant compte
des dispositions particulieres contenues dans le Code des assurances, et au reglement de I'Autorité des normes
comptables n°2015-11 du 26 novembre 2015 et suivants.

Les dispositions détaillées au titre Ill du livre Il du reglement n® 2015-11 de I'’ANC sont appliquées aux opérations
l[également cantonnées. Une comptabilité assimilable a une comptabilité multi-établissements est utilisée pour
la gestion comptable des opérations [également cantonnées reposant sur le principe de la comptabilité auxiliaire
d'affectation : le patrimoine d'affectation de chague canton constitue un établissement distinct et le patrimoine
général de la société constitue I'établissement principal.

Les comptes de I'exercice 2017 respectent les dispositions du décret n®94-481 du 8 juin 1994 et 'arrété du 20
juin 1994 transposant la directive n®91-674/CEE du 19 décembre 1991 concernant les comptes sociaux et comptes
consolidés des entreprises d'assurance.

Il est fait, de maniére générale, application des principes comptables généraux de prudence, de non compensation,
de spécialisation des exercices, de permanence des méthodes, et les comptes sont établis dans I'hypothése d'une
continuité de I'exploitation.

hd Informations sur le choix des méthodes utilisées

Valeurs mobiliéres a revenus fixes

Les obligations et autres valeurs a revenus fixes sont retenues pour leur prix d'achat, net des coupons courus a
I'achat. La différence entre le prix d'achat et la valeur de remboursement est rapportée au résultat. Lorsque le
prix d'achat de ces titres est supérieur a leur prix de remboursement, la différence est amortie sur la durée de vie
résiduelle des titres. Lorsque le prix d'achat est inférieur a leur prix de remboursement, la différence est portée en
produit sur la durée de vie résiduelle des titres. S'agissant des obligations indexées sur I'inflation, la variation, du
fait de I'inflation, de la valeur de remboursement entre deux dates d'inventaire consécutives est reprise dans les
produits ou charges de I'exercice.

La valeur de réalisation retenue a la cléture des comptes correspond au dernier cours coté au jour de l'inventaire
ou, pour les titres non cotés, a la valeur vénale correspondant au prix qui en serait obtenu dans des conditions
normales de marché.

Actions et autres titres a revenus variables
Les actions et autres titres a revenus variables sont retenus pour leur prix d'achat, hors intéréts courus le cas
échéant.
La valeur de réalisation retenue a la cléture des comptes correspond :
= au dernier cours coté au jour de I'inventaire, pour les titres cotés ;
= 3 la valeur vénale correspondant au prix qui en serait obtenu dans des conditions normales de marché, pour les
titres non cotés;
= au dernier prix de rachat publié au jour de l'inventaire pour les actions de sociétés d'investissement a capital
variable et les parts de fonds communs de placement.

Préts
Les préts sont évalués d'aprés les actes qui en font foi.

Provisions sur valeurs mobiliéres a revenus fixes

Une provision pour dépréciation est constituée lorsqu'il existe un risque de défaut de I'émetteur, soit pour le
paiement des intéréts, soit pour le remboursement du principal.

Provisions sur les placements immobiliers, valeurs mobiliéres a revenus variables

Pour chaque élément d'actif pris individuellement, autre que les valeurs mobiliéres a revenus fixes, une provision est
constatée en cas de dépréciation a caractere durable.

Le Conseil National de la Comptabilité a émis un avis sur la méthodologie d'évaluation de cette provision.

En application de cet avis, il est constitué ligne par ligne une provision pour dépréciation a caractére durable lorsque
continlment pendant 6 mois au moins a la cléture de I'exercice, la valeur vénale de I'actif considéré est inférieure a une
certaine fraction de son prix de revient : en situation normale, il est admis que cette fraction puisse étre fixée a 80 % ; en
revanche, dans I'hypothése ol les marchés connaissent une volatilité élevée, il est admis qu'elle puisse étre fixée a 70 %,
voire en deca. Comme pour les exercices précédents, le taux de 80 % a été retenu pour les calculs a la date d'inventaire.



Une provision pour dépréciation a caractéere durable est également constituée pour tous les actifs faisant I'objet d'une
telle provision a I'inventaire précédent. Lorsque I'actif est destiné a étre cédé dans un délai déterminé, fixé par convention
a5 ans, la provision constituée est égale a la différence entre le prix de revient et la valeur vénale. Dans le cas contraire,
la provision a été prise égale a la différence entre le prix de revient et la valeur vénale au 31 décembre multipliée par le
coefficient 1,159, calculé en supposant une revalorisation annuelle au taux de 3 % sur la période de 5 ans durant laquelle
I'actif considéré ne sera pas cédé.

Lorsque cela se justifie, en particulier sur les titres d'une société de gestion, la provision peut étre calculée avec un
coefficient 1,407, calculé en supposant une revalorisation annuelle au taux de 5 % sur la période de 7 ans durant laquelle
I'actif considéré ne sera pas cédé.

Les provisions pour dépréciation a caractere durable constituées s'imputent sur la valeur comptable des actifs concernés.

Enfin, lorsque, globalement, les placements autres que les valeurs mobiliéres a revenus fixes évaluées conformément aux
dispositions de I'article R.343-9 du Code des assurances ont une valeur de réalisation inférieure a leur valeur comptable
nette d'éventuelles provisions pour dépréciation a caractere durable, une provision est constituée a hauteur de I'écart
entre ces deux valeurs. Baptisée “Provision pour Risque d'Exigibilité”, elle se trouve classée parmi les provisions
techniques.

Produits et charges des placements

Les revenus financiers comprennent les revenus des placements acquis a I'exercice (dividendes, coupons, intéréts
des préts).

Les autres produits des placements comprennent les écarts positifs de I'exercice sur les prix de remboursement des
obligations a percevoir, ainsi que les reprises de provisions pour dépréciation des placements.

Les autres charges des placements comprennent les écarts négatifs de I'exercice sur les prix de remboursement
des obligations a percevoir, ainsi que les dotations aux amortissements et aux provisions des placements.

Les plus ou moins-values sur cessions de valeurs mobilieres sont déterminées en appliquant la méthode du « premier
entré, premier sorti » (FIFO) et constatées dans le résultat de I'exercice. Toutefois, pour les obligations et autres
titres a revenus fixes estimés conformément aux dispositions de I'article R 343-9 du Code des assurances, autres
gue celles détenues dans le cadre de la gestion du régime de retraite en points (Perp), le produit correspondant a
la différence entre le prix de cession et la valeur actuelle du titre cédé au taux actuariel de rendement calculé lors
de son acquisition, alimente, par le compte de résultat, la réserve de capitalisation, incluse dans les fonds propres.
En cas de perte, une reprise est effectuée sur cette réserve de capitalisation, dans la limite du montant de celle-ci.

Provisions techniques

Les provisions mathématiques correspondent a la différence entre la valeur actuelle probable des engagements
de I'assureur d'une part, du preneur d'assurance d'autre part. Elles sont calculées en appliquant les taux, tables de
mortalité, chargements d'inventaire prévus par la réglementation.

S'agissant du régime de retraite en points (Perp) régi par les articles L.441-1 et suivants du Code des assurances, la
provision mathématique est égale a la Provision Technique Spéciale (PTS) du Régime.

Une provision technique spéciale de retournement (PTSR) doit étre constituée pour les régimes de retraite en
points qui autorisent la baisse de la valeur de service. Cette provision est sans objet pour le régime de retraite en
points (Perp) car Monceau Retraite & Epargne garantit la valeur de service.

A I'inventaire, on vérifie que la PTS majorée de la PTSR et des plus et moins-values latentes des actifs affectés & la
PTS est supérieure a la Provision Mathématique Théorigue (PMT) du Régime, valeur actuelle des droits de retraite
acquis par les adhérents, calculée avec les tables de mortalité et la courbe des taux sans risque pertinente utilisées
pour le calcul de la meilleure estimation prévue a I'article R.351-2 du code des assurances a la date d'arrété des
comptes. Dans I'hypothése contraire, on constitue une Provision Technique Spéciale Complémentaire (PTSC) d'un
montant égal a la différence constatée. En d'autres termes, le taux de couverture d'un tel régime, rapport entre la
PTS, majorée de la PTSR, des plus et moins-values latentes et de la PTSC éventuelle, et la PMT, doit étre supérieur
ou égal a 100 %.

Lemontantdesfraisd'acquisitionreportésest égalal'écartdezillmérisationinclusdansles provisions mathématiques
des contrats a primes périodiques et a commissions escomptées. L'écart de zillmérisation représente la différence
entre le montant des provisions mathématiques inscrites au bilan conformément a I'article L.331-1 et le montant
des provisions mathématiques qui seraient a inscrire si les chargements d'acquisition n'étaient pas pris en compte
dans les engagements assurés.

Provisions pour cotisations non acquises

La provision pour cotisations non acquises constate, pour I'ensemble des contrats en cours, la part des cotisations
émises et des cotisations restant a émettre relatives a la couverture du risque du ou des exercices suivant I'exercice
d'arrété.

Elle est calculée, contrat par contrat, au prorata du nombre de jours restant a couvrir au-dela de la date de cldture
par rapport au nombre de jours total de la période garantie couverte par les cotisations émises.
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Provisions pour sinistres

Les prestations et frais payés correspondent aux sinistres réglés nets des recours encaissés de I'exercice et aux
versements périodiques de rentes. lls incluent également les commissions et les autres frais de gestion des sinistres
et de reglement des prestations.

Les provisions pour sinistres a payer représentent I'estimation du co(t de I'ensemble des sinistres non réglés a la
cloture de I'exercice, qu'ils aient été déclarés ou non.

Acceptations en réassurance
Néant

Cessions et rétrocessions
Les cessions sont comptabilisées en application des différents traités souscrits.

Frais de gestion
Les frais de gestion sont enregistrés dés leur origine dans des comptes de charges par nature et sont

systématiquement affectés a une section analytique. Ensuite, ces frais sont ventilés sur les comptes de charges par
destination par I'application de clés de répartition propres a chaque section analytique.

Les frais de gestion sont de deux natures :
= frais généraux propres a Monceau Retraite & Epargne ;
= frais généraux issus de la répartition des frais des GIE de moyens auxquels adhére Monceau Retraite & Epargne.

Le classement des charges de gestion s'effectue dans les cing destinations suivantes :

= |es frais de reglement des prestations, qui incluent notamment les frais des services de gestion des prestations
ou exposés a leur profit ;

= |es frais d'acquisition qui incluent notamment les rémunérations versées aux agents généraux et aux différents
apporteurs et les frais des services centraux chargés de I'établissement des contrats ou exposés a leur profit ;

= |es frais d'administration qui incluent notamment les frais des services chargés de la gestion du portefeuille, ou
exposés a leur profit ;

= les charges de placements qui incluent notamment les frais du service financier ;

= |les autres charges techniques qui regroupent les charges ne pouvant étre affectées ni directement, ni par
application d'une clé a une des destinations ci-dessus.

Opérations en devises

Les opérations en devises sont enregistrées dans chacune des devises utilisées. La conversion en euros de ces
opérations s'effectue en fin d'exercice d'aprés les cours de change constatés a la cl6ture. Les écarts de change sont
passés en compte de résultat.

Créances

Les créances sont enregistrées a leur valeur nominale. Une provision est constituée en cas de doute sur la
recouvrabilité d'une créance.

Engagements hors bilan

Monceau Retraite & Epargne et la Mutuelle Centrale de Réassurance sont liées par une convention de réassurance
de durée. Cette convention précise qu'en cas de résiliation, la société rembourse le cas échéant, le solde cumulé
du compte retracant I'ensemble des opérations relevant de ladite convention. Il n'y a pas lieu d'inscrire au hors-
bilan les sommes qui seraient dues par Monceau Retraite & Epargne & la Mutuelle Centrale de Réassurance en
cas de résiliation, puisque cette convention n'est pas résiliée, et qu'il est fait application du principe général de
« continuité de I'exploitation ». Dans I'hypothése ou, a la date d'arrété des comptes, la société a pris la décision de
résilier sa convention de réassurance, les dettes éventuellement exigibles au titre de la convention sont inscrites au
passif du bilan. Si une telle décision était intervenue au 31 décembre 2017, votre société ne devrait rien a ce titre a
la Mutuelle Centrale de Réassurance.



s Informations sur les postes du bilan

sl Actif

Ll Placements immobiliers (hors placements des contrats en unités de compte)

Montants bruts

- Montant a L . Montant a
Intitulé Acquisition Cession A
I'ouverture la cléture
Terrains - - -
Constructions - - -
Sous-total - - - -
Parts de sociétés immobilieres non cotées 28 839 1828 628 30039
Versements restant a effectuer - - -
Sous-total 28 839 1828 628 30 039
TOTAL BRUT 28 839 1828 628 30 039
Montant des amortissements
Intitulé IMontant a Dotation Reprise MonEant a
['ouverture la cléture
Terrains
Constructions
Sous-total - - - -
Parts de sociétés immobilieres non cotées
Versements restant a effectuer
Sous-total - - - -
TOTAL AMORTISSEMENTS - - - -
Montant nets
. Montant a Montant a
Intitulé .
I'ouverture la cléture
Terrains
Constructions
Sous-total - -
Parts de sociétés immobilieres non cotées 28 839 30 039
Versements restant a effectuer
Sous-total 28 839 30 039
TOTAL NET 28 839 30 039




Sont enregistrées en “Acquisition” les affectations de parts de SCI et de SCPI servant de support aux contrats a
capital variable immobilier, correspondant aux montants nets souscrits, rachetés ou arbitrés par les clients ainsi
que les parts souscrites par la société correspondant au réinvestissement des dividendes percus.

Lﬂﬂi Placements dans les entreprises liées et dans les entreprises avec lesquelles
il existe un lien de participation

Valeurs brutes

24

Intitulé

Montant a
I'ouverture

Acquisitions

Cessions

Montant a
la cléture

Actions et titres non cotés
Préts sociétés du groupe

Créances pour especes déposées
chez les cédantes

3226 551

3777

TOTAL

3 226

551

3777

Provisions

Intitulé

Montant a
I'ouverture

Dotation

Reprise

Montant a
la cléture

Actions et titres non cotés

Préts sociétés du groupe

Créances pour especes déposées chez les cédantes

TOTAL PROVISIONS

Montants nets

Intitulé

Montant a
I'ouverture

Montant a
la cléture

Actions et titres non cotés

Préts sociétés du groupe

Créances pour especes déposées
chez les cédantes

3226

3777

TOTAL

3226

3777




L] Autres placements

Valeurs brutes au 31/12/2017

I Montant a - . Montant a
Intitule , Acquisition Cession A
I'ouverture la cl6ture

Actions et autres titres a revenus variables 142 928 144 896 98 891 188 932

Obligations, TCN et autres titres a revenus fixes 105 354 50 302 66 063 89 593

Préts et avances sur polices 6 016 88 158 5946

Autres placements 521 - 521

Valeurs remises en nantissement -

TOTAL BRUT 254 819 195 286 165 112 284 993

Provisions
Amortissements et provisions a Mouvements
I I'ouverture uv Amortissements et
Intitulé . N X
provisions a la cléture
Amortissements| Provisions Dotations Reprises

Actions et autres titres a revenus variables - 74 674 1323 125

Obligations, TCN et autres titres a revenus fixes - -

Préts et avances sur polices -

Autres placements -

Valeurs remises en nantissement -

TOTAL AMORTISSEMENTS ET PROVISIONS - 774 674 1323 125

Montants nets
T Montant a Montant a
Intitulé A
I'ouverture la cléture

Actions et autres titres a revenus variables 142 154 188 807

Obligations, TCN et autres titres a revenus fixes 105 354 89 593

Préts et avances sur polices 6 016 5946

Autres placements 521 521

Valeurs remises en nantissement -

TOTAL 254 046 284 868 |
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4:1.4)

en unités de compte

Valeurs nettes au 31/12/2017

Intitulé

Montant a
['ouverture

Variations

Montant a
la cloture

Placements immobiliers

Titres a revenu variable autres que les OPCVM

OPCVM détenant exclusivement des titres a revenu fixe
Autres OPCVM

Obligations et autres titres a revenu fixe

7 451

963
3856

249

103
908

7700

1066
4764

| TotAL

12 270

1259

13 529 |

Etat récapitulatif des placements

415

1) Placements

Placements représentant les provisions techniques afférentes aux contrats

Libellé

Valeur brute

Valeur nette

Valeur de
réalisation

Valeur nette
2016

1. Placements immobiliers
- dans I'OCDE
- hors OCDE

2. Actions et autres titres a revenu variable autres que les
parts d'OPCVM

- dans ['OCDE

- hors OCDE

3. Parts d'OPCVM (autres que celles en 4)
- dans I'OCDE

- hors OCDE

4, Parts d'OPCVM a revenu fixe

- dans ['OCDE

- hors OCDE

5. Obligations et autres titres a revenu fixe
- dans I'OCDE

- hors OCDE

6. Préts hypothécaires

- dans ['OCDE

- hors OCDE

7. Autres préts et effets assimilés

- dans I'OCDE

- hors OCDE

8. Dépots aupreés des entreprises cédantes
- dans ['OCDE

- hors OCDE

33 816

188 932

88175

5800

146

33 816

188 807

88 033

5800

146

35704

191855

95 697

5800

146

32 065

142154

103 819

5800
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Libellé Valeur brute Valeur nette de r;’:IIii::ion Valt-.\ztg'12ette

9. Dépét‘s (autres que ceux visés au 8) et cautionnements

en espéces
- dans I'OCDE 521 521 521 521
- hors OCDE -
10. Actifs représentatifs de contrats en UC
- Placements immobiliers 7700 7700 7700 7 451
- Titres a revenu variable autres que des parts d'OPCVM -
- OPCVM détenant des titres a revenu fixe -
- Autres OPCVM 5830 5830 5830 4819
- Obligations et autres titres a revenu fixe -
11. Total des lignes 1a 10 330 920 330 654 343 252 296 847
dont :
- placements évalués selon I'article R 343-9 88175 88 033 95 697 103 819
- placements évalués selon I'article R 343-10 229 216 229 091 234 026 180 757
- placements évalués selon I'article R 343-13 13 529 13 529 13 529 12 270
dont, pour les entreprises visées a l'article L 310-1:
- :q/ilaelégslleaifsicst::;isi_zisr:’elﬂasrésentation des provisions autres 239 481 239 853 248 357 214 227
- valeurs garantissant les engagements envers les institutions }

de prévoyance
- valeurs déposées chez les cédants (dont valeurs déposées

chez les cédants dont I'entreprise s'est portée caution 521 521 521 521

solidaire)
- Zilteiggsa?:;?rcgséc;i all:LrJ;npcr;eovisions techniques spéciales des 90 918 90 279 94 374 82 098
- autres affectations ou sans affectation -

Le tableau suivant présente le rapprochement entre I'état des placements ci-dessus et le montant des placements

au bilan :

2017 2016
Valeur brute | Valeur nette \{al_eur .de Valeur brute | Valeur nette Ya"?“r .de
réalisation réalisation
Montant des placements a I'actif du bilan 330 920 332213 343 252 297 518 298 381 315 242
Amortissement de Surcote 1782 = - 1985
Amortissement de Décote 222 = - 451
Montant des placements dans ['état 330 920 330 654 343 252 297 518 296 847 315 242
récapitulatif des placements

2) Actifs pouvant étre affectés a la représentation des provisions techniques (autres que les placements et

la part des réassureurs dans les provisions techniques)

Néant

3) Valeurs appartenant a des institutions de prévoyance

Néant
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4) Autres informations

a) Montant des comptes inclus dans la valeur des actifs inscrits au poste “Terrains et constructions”.

Néant

b) Droits réels et parts de sociétés immobilieres ou foncieres non cotées dans le poste "“Terrains et constructions”

Valeur de Valeur nette
Valeur brute| Valeur nette réalisation 2016
Immeubles d'exploitation - - - -
Droits réels -
Part des sociétés immobilieres ou fonciéres non cotées -
Autres immobilisations 30 039 30 039 31926 28 839
Droits réels -
Part des sociétés immobilieres ou foncieres non cotées 30039 30039 31926 28 839
| Total 30039 | 30039 | 31926 | 28839 |

¢) Solde non encore amorti ou non encore repris correspondant a la différence de remboursement des titres

évalués conformément a l'article R 343-9

Montant au | Montant au
31/12/2017 | 31/12/2016
Valeur de remboursement 77 745 92 693
Valeur nette 88 033 103 819
| soLpE NoN AMORTI 10 289 1126 |

d) Exposition aux risques souverains des pays de la zone euro ayant bénéficié d'un plan de soutien

Néant



L] Créances au 31 décembre 2017

Montant au dont créances de | dont créances a Montant au
31/12/2017 moins d'un an plus d'un an 31/12/2016
Primes a émettre = - 286
Alutres creéances nees d'opérations 454 454 290
d'assurance directe
Crea,nces nées d'opérations 1160 1160 1189
de réassurance
Autres créances 1485 1485 2 066
Total 3099 3099 3 831
L Compte de régularisation-actif
Libellé Montant au Montant au
31/12/2017 31/12/2016
Intéréts courus non échus 976 1177
Intéréts a recevoir = -
Différences sur les prix de remboursement 222 451
Frais d'acquisition reportés 27 34
Autres S -
TOTAL COMPTE DE REGULARISATION - ACTIF 1226 1662
L] Filiales et participations
(0] (%) (%]
(] — [} =
5 g5 I 5o = 2 0 &
1) S T 5 a = = = Lo =]
£ a = € < £ ajs © = c 9 S =
S @ 3 o2 o x5 © 2 LD =
=4 S ° ] o S © ° 9 =3 3
< £ = 5 =2 = 2 = g
5 oo g g® = e 5
- 2 o @) O

Filiales (50 % au moins du capital est détenu par la société)

NEANT

Participations (10 a 50 % du capital est détenu par la société)

NEANT
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4| Eléments du passif

-] Capitaux propres

Les variations affectant les différents postes de capitaux propres résultent de I'enregistrement des décisions
de I'assemblée générale du 20 juin 2017, des mouvements de I'exercice sur la réserve de capitalisation et du
résultat de I'exercice 2017.

Libellé ?:&?;7;;:; Augmentation Diminution ;417?;722)?;

Capital social 30 000 - - 30 000
Réserve complémentaire fonds d'établissement
Réserve pour risque liés a I'allongement de la
durée de la vie humaine
Autres réserves 58 5 - 62
Réserve de capitalisation 21139 8 209 2736 26 612
Réserve de solvabilité

Sous total 51197 8 214 2736 56 674
Report a nouveau 1032 1518 5 2 545
Résultat de I'exercice 1518 - 126 1392
TOTAL 53 746 9732 2 867 60 611

L.— Passifs subordonnés

Néant

Lﬂd Provisions techniques brutes

Evaluées en application de la réglementation et du contenu des notes techniques des produits, les provisions
techniques brutes, provisions relatives aux opérations en unités de compte exclues, s'élevent a 282.451 k€
contre 272.834 k€ au 31 décembre 2016. Elles incluent les provisions techniques d'assurance vie (comprenant
la Provision Technique Spéciale pour un montant de 97.119 k€ du régime de retraite en points géré par Monceau
Retraite & Epargne) pour un montant de 259.059 k€ mais aussi les provisions techniques non vie qui s'élévent
a 23.392 k€.

La provision pour risque d'exigibilité constituée au titre de I'exercice 2016 a été reprise dans sa totalité.

LJ;J Provisions techniques des contrats en unités de compte

Ces provisions techniques sont calculées en nombre d'unités de compte puis en euros, par multiplication de
ce nombre par la valeur vénale de I'unité de compte a la date d'inventaire. En augmentation de 10,3 %, elles
s'élevent a 13.529 k€ contre 12.270 k€ a I'inventaire précédent.

L] Evolution de la sinistralité des affaires directes non-vie au cours des derniers

exercices
Année de survenance
Année d'inventaire
2013 2014 2015
Exercice 2015
Reglements 8 573 7 859 3461
Provisions 2321 5973 7 558
Total charge des sinistres 10 894 13 832 11 019
Primes acquises 13224 13704 14 208
Ratio S/P 82,38% 100,93% 77,55%




Année de survenance

Année d'inventaire

2013 2014 2015 2016
Exercice 2016

Réglements 9048 9393 8144 321

Provisions 1639 3775 5 621 7786

Total charge des sinistres 10 687 13168 13 765 10 997

Primes acquises 13 255 13710 14 042 1234

Ratio S/P 80,63% 96,05% 98,03% 97,89%

Année de survenance
Année d'inventaire
2013 2014 2015 2016 2017
Exercice 2017

Reglements 9 441 10 059 9 467 6565 2358

Provisions 1112 5502 3470 3583 6030

Total charge des sinistres 10 553 15 561 12 937 10 148 8 388

Primes acquises 13 251 13705 14 032 1101 8 559

Ratio S/P 79,64% 13,54% 92,20% 91,42% 98,00%

Li:ﬂ'j Participation des adhérents aux résultats techniques et financiers
Exercice
207 | 2006 | 2015
Participation aux résultats totale : 4 334 5975 6 636
Participation attribuée (y compris intéréts techniques) 4339 5973 8183
Variation de la provision pour participation aux excédents -4 2 -1547
Participation aux résultats des opérations vie (3)
Provisions mathématiques moyennes (1) 159 738 156 884 150 938
Montant minimal de la participation aux résultats 1460 2638 2 446
Montant effectif de la participation aux résultats (2) : 3793 3 851 2767
Participation attribuée (y compris intéréts technigues) 3797 3849 4133
Variation de la provision pour participation aux excédents -4 2 -1366

(1) Demi somme des provisions mathématiques a I'ouverture et a la cléture, correspondant aux opérations visées au (3)
(2) Participation effective (charge de I'exercice, y compris intéréts techniques) correspondant aux opérations visées au (3)

(3) Opérations individuelles et collectives souscrites sur le territoire francais a I'exception des opérations a capital variable et des contrats relevant des articles

L.4411 et L144-2.
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M Provisions pour risques et charges

Libellé Montant au [ Montant au
31/12/2017 | 31/12/2016
Provision pour litiges 121 15
Autres provisions pour risques 8 8
TOTAL 130 23
4.2.8 Dettes
Montant au dont dettes de dont dettes a Montant au
31/12/2017 moins d'un an plus d'un an 31/12/2016
Dettes pour dgpot en especes recus 4931 4931 4563
des cessionnaires
Dettes nées d'opérations d'assurance directe 415 415 422
Dettes nées d'opérations de réassurance =
Dettes envers les établissements de crédits S
Autres dettes 2 249 2249 4273
Total 7 594 7 594 - 9 258

Lﬂ] Comptes de régularisation-passif

Libellé

Montant au Montant au
31/12/2017 31/12/2016

Intéréts a payer

Frais d'acquisition reportés

Amortissement des différences sur les prix

de remboursement ez 1985
Produits constatés d'avance -
Autres 9 4
TOTAL COMPTES DE REGULARISATION - PASSIF 1791 1989




Produits a recevoir et charges a payer

Charges a payer 2017 2016 I
Personnel
Dettes provisionnées pour congés a payer -
Dettes provisionnées pour participation des salariés aux résultats 282 223
Autres charges a payer 285 257
Organismes sociaux
Charges sociales sur congés payés -
Autres charges a payer -
Etat
Charges sociales sur congés payés -
Autres charges a payer -
Autres charges a payer 191 238
| ToTaL | 758 | 718 |
I Produits a percevoir | 2017 | 2016 I
Personnel -
Organismes sociaux -
Etat -
Autres produits a recevoir 891 544
| TotaL 891 544 |
Lﬁ -,il Actifs et passifs en devises
Devise Montant en devises Contrev:'ileur (milliers Ecart qe
Pays d'euros) conversion
. Actif Passif Actif Passif Compte de
Total général résultats
Zone euro 324 051 366 106
Royaume-Uni GBP 3554 4 006 - -7
1/ Total zone européenne 328 057 366 106 -7
Australie AUD 6129 3994 - -24
Canada CAD 6030 4 010 - 3
Suisse CHF 3107 2 655 - -238
Etats-Unis usD 32 849 27 390 - -725
2/ Total zone européenne 38 049 - - 985
Total général 366 106 366 106 - 992
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Engagements hors bilan

Engagements donnés Montant au Montant au
31/12/2017 31/12/2016
Estimation des Indemnités conventionnelles de mise a la retraite 175 159
| TOTAL ENGAGEMENTS DONNES 175 | 159 |

L'estimation des indemnités de mise a la retraite payables dans le futur est la somme de I'estimation de

la part qui sera payée par les GIE auxquels elle participe et qui serait imputée a la société.

Engagements recus Montant au Montant au
939 ¢ 31/12/2017 | 31/12/2016
Comptes gagés par les réassureurs 14 488 12 228
| TOTAL ENGAGEMENTS REGUS 14 488 | 12 228 |

Les montants gagés par les réassureurs viennent en garantie des provisions techniques correspondant
aux affaires cédées par Monceau Retraite & Epargne a la Mutuelle Centrale de Réassurance aussi bien

en assurance vie gu'en assurance non vie.
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[;.-_] Notes sur les postes du compte de résultat non vie

Individuels | Collectifs
Total dommages | dommages
corporels corporels
(20) (21
Primes acquises 8 405 14 8 392
Primes 8 404 13 8 391
Variation de primes non acquises -1 -1
Charges de prestations 9 538 -1 9 539
Prestations et frais payés 8 765 - 8 765
Variation des provisions pour prestation 773 -1 774
Solde de souscription -1133 15 -1148
Frais d'acquisition 650 1 649
Autres charges nettes de gestion 845 1 844
Charges d'acquisition et de gestion nettes 1495 3 1493
Produits nets des placements 658 1 657
Participation aux résultats -
Solde financier 658 1 657
Part des réassureurs dans les primes acquises 7139 8 7131
Part des réassureurs dans les prestations payées 6993 - 6993
Eferitc;?iso:éassureurs dans les charges de provision pour 1348 . 1348
Part des réassureurs dans la PB -
Commissions recues des réassureurs 1421 2 1419
Solde de réassurance 2 623 -7 2 629
Résultat technique 653 6 646
Hors compte
Provisions pour primes non acquises a la cloéture 9 4 5
Provisions pour primes non acquises a I'ouverture 10 5 5
Provisions pour sinistres a payer a la cl6ture 23314 28 23286
Provisions pour sinistres a payer a l'ouverture 22 486 29 22 457
Autres provisions techniques a la cl6ture 69 - 69
Autres provisions techniques a l'ouverture 124 - 124




14| Regle d'allocation des produits financiers

Monceau Retraite & Epargne étant une société d'assurance mixte, les produits financiers sont affectés conformément
aux dispositions de I'article 337-11 du réglement n® 2015-11 de I'ANC.

Les produits financiers nets de charges sont ventilés dans un premier temps entre le compte non technigue et
le compte technique vie suivant un prorata pour le compte technique vie égal au rapport entre les provisions
techniques vie nettes de réassurance et le cumul des provisions techniques et des capitaux propres. Dans un second
temps, une part des produits financiers affectés au compte non technique est transférée au compte technique non

vie en tant que produits alloués.

-4l Ventilation des produits et des charges de placements

I Nature des charges Montant
Intéréts sur dépdts espéces des réassureurs 166
Frais externes de gestion 49
Frais internes 19
Autres frais -
Frais de gestion des placements et intéréts financiers 233
Amortissement des différences de prix de remboursement 824
Amortissement matériel service financier
Dotation a la provision pour dépréciation a caractere durable 674
Autres charges des placements 1498
Moins values sur réalisation de placements 3552
Dotation a la réserve de capitalisation 8 209
Perte de change 992
Pertes provenants de la réalisation des placements 12 753
Ajustement ACAV 44
TOTAL CHARGES DES PLACEMENTS 14 529

I Nature des produits Montant
Revenus immeubles et S.C 1244
Revenus des placements financiers 2204
Revenus des préts aux collectivités 347
Intéréts 28
Revenus placements dans entreprises liées -
Revenus des placements des contrats en unités de compte 327
Revenus des placements 4 151
Produits de différences sur les prix de remboursement a percevoir 799
Reprise sur provision pour dépréciation a caractere durable 1323
Intéréts
Autres produits de placements 2122
Plus values sur réalisation de placements immobiliers 51
Plus values sur réalisation de placements 15 062
Reprise sur la réserve de capitalisation -
Profit de change -
Profits provenant de la réalisation de placements 15113
Ajustement ACAV 553
TOTAL PRODUITS DES PLACEMENTS 21939
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53

Ce tableau inclut les charges de gestion, hors commissions, issues de la ventilation des comptes de charges par
nature ainsi que celles, hors commissions également, directement comptabilisées dans les comptes par destination
ce qui représente un montant total de 2.950 k€.

Charges par destination

S'y ajoutent les autres charges techniques, qui figurent au compte de résultats pour 455 k€. Les mémes éléments
s'élevaient respectivement a 2.805 k€ et 436 k€ au 31 décembre 2016.

Au global, les charges supportées par I'entreprise avec un total de 3.405 k€ contre 3.241 k€ pour 2016 ont augmenté

38

de 51 %.

Frais non vie Sinistres Acquisition Administration Placements TOTAL
Charges externes 27 5 - 32
Charges internes 100 17 - 17
Dotations aux amortissements
et aux provisions - -
Autres - -
TOTAL 128 - 22 - 149
Frais vie Sinistres Acquisition Administration Placements TOTAL
Charges externes 63 428 52 49 592
Charges internes 234 1660 197 19 210
Dotations aux amortissements
et aux provisions 15 73 10 - 98
Autres - -
TOTAL 313 2 161 259 68 2 801
Frais vie et non vie Sinistres Acquisition Administration Placements TOTAL
Charges externes 91 428 57 49 624
Charges internes 334 1660 214 19 2227
Dotations aux amortissements
et aux provisions 15 73 10 - 98
Autres - -
TOTAL 440 2 161 281 68 2 950

- Charges de personnel

La société n'employant aucun salarié, les charges de personnel qui apparaissent ici correspondent aux sommes

versées au directeur général et au directeur général délégué.

| 207 | 2016 |
Salaires 60 60
Pensions et retraites S
Charges sociales 21 14
Autres =
| ToraL | 81 74 |




-~ Produits et charges exceptionnels et non techniques

| 207 | 206 |
Produits exceptionnels
Autres produits exceptionnels 28 1
Produits sur exercices antérieurs 95 3
Article 700 4 -
Produits exceptionnels issus du dév.classe 9/ classe 6 21 52
Reprise de provisions a caractere exceptionnel 11 12
Reprise de provisions pour charges exceptionnelles
Total produits exceptionnels 159 67
Charges exceptionnelles
Autres pertes exceptionnelles 36
Pertes sur excercices antérieurs 45 1
Amendes et pénalités
Article 700 2
Charges exceptionnelles issues du dév.classe 9/ classe 6 4 5
Dotation aux provisions pour litiges 106
Dotation aux provisions a caractére exceptionnel 8 8
Total charges exceptionnelles 200 14
I RESULTAT EXCEPTIONNEL -42 53 I

- Impdts sur les bénéfices

L'impot sur les bénéfices s'éleve a 3.573 k€ au titre de I'impdt sur les sociétés apres prise en compte du CICE de 30 k€.

u Autres informations

-1l Délai de paiement des fournisseurs

En application de la circulaire de la Fédération Francaise de I'’Assurance du 29 mai 2017 les informations qui figurent
dans les tableaux ci-aprés n'integrent pas les opérations liées aux contrats d'assurance et de réassurance.
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m Factures regues et émises non réglées a la date de cldture de I'exercice dont le terme est
échu

Article D.441 I.-1° : Factures recues non réglées a la date de] Article D.4411.-2° : Factures émises non réglées a la
cloture de I'exercice dont le terme est échu date de cloture de I'exercice dont le terme est échu

Ojour | 1230 | 31260 | 61390 |91jours | TR ] QJour | 1535 | 31360 | 612 90|91 jours | O3
L . . R jour et | (indica- | . N N jour et
(indicatif)| jours jours jours et plus plus) tif) jours jours jours | et plus plus)

Nombre de factures
concernées

Montant total des
factures concernées 0

0

Pourcentage du mon-
tant total des achats de
I'exercice 0 0 0 0

Pourcentage du chiffre
d'affaires de I'exercice

Nombre de factures

exclues 0 0
Montant total des
factures exclues 0 0

Délais de paiement
utilisés pour le calcul
des retards de paiement

m Factures recues et émises ayant connu un retard de paiement au cours de I'exercice

Article D.441 11-1° : Factures recues ayant connu un retard | Article D.441 [1-2° : Factures émises ayant connu un
de paiement au cours de I'exercice retard de paiement au cours de I'exercice

Total (1| O jour
jour et | (indica-
plus) tif)

Total (1
jour et
plus)

0 jour
(indicatif)

1a30 | 31a60 | 61a90 |91jours
jours jours jours et plus

1a30 [31a60| 61a90|91jours
jours jours jours | et plus

Nombre de factures

0
Montant cumulé des
factures concernée 0 0 0 0 0 0 0

Pourcentage du mon-
tant total des factures
recues dans I'année

(@]

|Pourcentaqe du mon-
tant

0
Total des factures
émises dans I'année
0 0
Nombre de factures
exclues 0 0
Montant total des
factures exclues 0 0

Délais de paiement
utilisés pour le
calcul des retards de

4 G)aiement




L] Effectif présent a la cloture de I'exercice

Pour I'exercice de son activité, la société s'appuie sur les ressources mises en commun au sein des Gie auxquels elle
adhére. Elle n"'emploie pas de salarié.

5] Utilisation du CICE

Un Crédit d'Imp6t pour la Compétitivité et I'Emploi (CICE) d'un montant de 30 k€ est comptabilisé au 31 décembre
2017.

w Jetons de présence versés aux membres du conseil d'administration

Au titre de I'exercice 2017 les membres du conseil d'administration ont recu des jetons de présence pour un montant
de 20 k€.

w Combinaison des comptes

Pour répondre aux dispositions de I'article R.345-1-2 du Code des assurances, la Mutuelle Centrale de Réassurance,
société d'assurance mutuelle régie par le code des assurances, dont le siége social est situé au 36 rue de
Saint-Pétersbourg a Paris 8™ et détenant 49,9 % du capital de la société, établit les comptes combinés intégrant
les comptes sociaux de I'entreprise.
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6.6

Mandats déclarés par les mandataires sociaux en fonction au 31 décembre 2017

Jérome de
Villele

Mandats soumis aux régles du code de commerce :
= Directeur général de Monceau Retraite & Epargne (société anonyme)

Mandats soumis aux régles dérogatoires du code monétaire et financier :
Néant

Mandats soumis aux dispositions particuliéres du code des assurances :
= Directeur général délégué de la Mutuelle Centrale de Réassurance (société d'assurance mutuelle)

Gilles
Dupin

Mandats soumis aux régles du code de commerce :
= Président directeur général de Monceau Générale Assurances (société anonyme)
= Président du conseil d’administration de Monceau Retraite & Epargne (société anonyme)

Mandats soumis aux dispositions particuliéres du code des assurances :

= Président et Directeur général de la Mutuelle Centrale de Réassurance (société d'assurance mutuelle)
= Président de Capma & Capmi (société d'assurance mutuelle)

= Président de I'Union des Mutuelles d'Assurances Monceau (union de mutuelles d'assurance)

= Vice-président de la Mutuelle Centrale d'Assurances (société d'assurance mutuelle)

Autres mandats :

= Administrateur du GIE Service central des mutuelles (Scm)

= Administrateur du GIE Monceau assurances dommages (Asd)

= Administrateur du GIE Fédération nationale des groupements de retraite et de prévoyance (Fngrp)

= Administrateur du GIE Monceau Gestion Immobilier (MGI)

= Gérant de la société civile Monceau Investissements Immobiliers (MIl)

= Gérant de la société civile Monceau Investissements Mobiliers (MIM)

= Gérant de la Société Civile Centrale Monceau (SCCM)

= Gérant de la société civile Monceau Agences Immobilier (MAI)

= Gérant de la Société Civile Fonciere Centrale Monceau (SCFCM)

= Président de la SAS Services en assurance, réassurance et prévoyance (Sarp)

= Représentant de Monceau Investissements Mobiliers, Président de la SAS Monceau Patrimoine Conseil
= Président de Monceau Euro Risk (Luxembourg)

= Administrateur unique de Monceau Life & Pension Holding (Luxembourg)

= Président du Conseil d’administration de Vitis Life (Luxembourg)

= Gérant de SARP Europe (Luxembourg)

= Administrateur de la Sicav Alma Capital Investments Funds (Luxembourg)

= Administrateur de Alma Capital Europe (Luxembourg)

= Administrateur de la Sicav Fonds Massinissa (Luxembourg)

= Président de Monceau International SA (Luxembourg)

= Président de Monceau Participations SA (Luxembourg)

= Président de Sogimme Il (Luxembourg)

= Administrateur de MAMDA Ré (Maroc)

= Administrateur de Wafa Assurance (Maroc)

= Représentant de la Mutuelle Centrale de Réassurance aupres de la Société Fonciere de Tunisie (Tunisie)
= Représentant de la Mutuelle Centrale de Réassurance auprés de la Société Immobiliere des Mutuelles (Tunisie)
= Administrateur de la Finanziaria Veneta Costruzioni S.r.l (Italie)
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Anne-Cécile

Mandats soumis aux régles du code de commerce :

Martinot = Vice-président du conseil d’administration de Monceau Retraite & Epargne (société anonyme)
= Directeur général délégué de Monceau Générale Assurances (société anonyme)
Mandats soumis aux régles dérogatoires du code monétaire et financier :
Néant
Mandats soumis aux dispositions particuliéres du code des assurances :
= Vice-président de I'Union des mutuelles d'assurances Monceau (union de sociétés d'assurance mutuelles)
= Administrateur de la Mutuelle Centrale de Réassurance (société d'assurance mutuelle)
= Directeur général délégué de la Mutuelle Centrale de Réassurance (société d'assurance mutuelle)
= Administrateur de la Mutuelle Centrale d'Assurances (société d'assurance mutuelle)
Autres mandats :
= Contrdleur de gestion de Monceau Gestion Immobilier
= Contrdleur de gestion du Service Central des Mutuelles
= Contrdleur de gestion de la Fngrp
= Gérant de Monceau LuxImmo 46 (Luxembourg)
= Président de Monceau LuxImmo 48 (Luxembourg)
= Administrateur de Sogimme Il (Luxembourg)
Jean-Marc | Mandats soumis aux régles du code de commerce :
Poisson = Directeur général délégué de Monceau Générale Assurances (société anonyme)
= Directeur général délégué de Monceau Retraite & Epargne (société anonyme)
Mandats soumis aux régles dérogatoires du code monétaire et financier :
Néant
Mandats soumis aux dispositions particuliéres du code des assurances :
= Directeur général délégué de la Mutuelle Centrale de Réassurance (société d'assurance mutuelle)
= Directeur général de I'Union des Mutuelles d'Assurances Monceau (union de mutuelles d'assurance)
= Représentant permanent de I'Union des Mutuelles d'Assurances Monceau (Umam) au conseil
d'administration de la Mutuelle Centrale de Réassurance.
= Directeur général de la Mutuelle Centrale d'Assurances (société d'assurance mutuelle)
Autres mandats :
= Administrateur de I'’Association pour la gestion des informations sur le risque en assurances (Agira)
= Administrateur de la Mission locale du Vendémois
= Gérant d'AgorAssur (Sarl)
= Gérant d’AMC Gestion (Sarl)
Paul Mandats soumis aux régles du code de commerce :
Tassel = Représentant permanent de Capma & Capmi au conseil d'administration de Monceau Générale

Assurances (société anonyme)
= Représentant permanent de Monceau Générale Assurances au conseil d'administration de Monceau
Retraite & Epargne (société anonyme)

Mandats soumis aux régles dérogatoires du code monétaire et financier :
Néant

Mandats soumis aux dispositions particuliéres du code des assurances et de la mutualité :

= Vice-président de I'Union des Mutuelles d'Assurances Monceau (union de mutuelles d'assurance)

= Président de la Mutuelle Centrale d'Assurances (société d'assurance mutuelle)

= Vice-président de Capma & Capmi (société d'assurance mutuelle)

= Administrateur de la Mutuelle Centrale de Réassurance (société d'assurance mutuelle)

= Président de I'’Association Générale Interprofessionnelle de France (membre du groupe Pasteur Mutualité -
mutuelle relevant du code de la mutualité)
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L4 Actionnariat

Capma & Capmi

88 430 actions soit

29,4767 %

Union des Mutuelles d'Assurances Monceau

2 actions soit

0,0007 %

Mutuelle Centrale de Réassurance

149 632 actions soit

49,8773 %

Monceau Générale Assurances

61928 actions soit

20,6427 %

SARP 2 actions soit 0,0007 %
Domaine de Moliéres 2 actions soit 0,0007 %
Monceau Investissements Mobiliers 4 actions soit 0,0012 %

6.8 |

Résultat de la société au cours des cing derniers exercices

Exercices concernes 2017 2016 2015 2014 2013
Nature des Indications

Capital en fin d'exercice
Capital social 30 000 30000 30 000 30 000 30000
Nombre des actions ordinaires existantes 300 000 300 000 300 000 300 000 300 000
Nombre des actions a dividendes prioritaire (sans : .
droit de vote) existantes
Nombre maximal d'actions futures a créer :
Par conversion d'obligations S - -
Par exercice de droit de souscription - -

Opérations et résultats de I'exercice
Chiffre d'affaires hors taxes 31604 40 083 43 609 37 955 33439
Résultat avant impots et participation des salariés 5344 4 547 858 689 5469
Impots sur les bénéfices 3573 2 895 233 1226 2138
Participation des salariés au titre de I'exercice 379 134 370 300 195
Résultat apres impots et participation des salariés 1392 1518 255 -837 3136
Résultat distribué -

Résultats par action en euros
Résultat aprés impots et participation des salariés 4,640 5,060 0,851 2,791 10,454
Dividende attribué a chaque action = -

Personnel
Effectif moyen des salariés employés pendant . . .
I'exercice
Montant de la masse salariale de I'exercice 60 60 120 120 120
Montant des sommes versées au titre des avantages
sociaux de I'exercice (Sécurité Sociale, ceuvres 21 14 42 41 43
sociales etc.)
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RESOLUTIONS PRISES PAR L'ASSEMBLEE GENERALE DU 20 JUIN 2018

Premiére résolution

L'assemblée générale, apres avoir entendu le rapport du conseil d'administration et le rapport du commissaire aux comptes,
approuve les comptes annuels de I'exercice clos le 31 décembre 2017 tels qu'ils lui ont été présentés, ainsi que les opérations
traduites dans ces comptes ou résumées dans ces rapports et donne, pour cet exercice, quitus de leur gestion aux membres
du conseil d'administration.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a l'unanimité

Deuxiéme résolution

L'assemblée générale, apres avoir entendu la lecture du rapport spécial du commissaire aux comptes, sur les conventions
relevant de I'article L. 225-38 et suivants du code de commerce, approuve les conclusions dudit rapport et les conventions
qui y sont mentionnées.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a l'unanimité

Troisiéme résolution

L'assemblée générale décide :

- d'affecter le bénéfice de I'exercice, soit 1.392.273,95 euros au compte « report a nouveau » ;

« d'augmenter de 5.960 euros le montant de la « réserve pour fonds de garantie » par prélevement sur le compte « report
a nouveau », portant ainsi le montant de la « réserve pour fonds de garantie » a 68.319 euros.

Cette « réserve pour fonds de garantie » est constituée dans le cadre des opérations du fonds de garantie des assurés contre
la défaillance des sociétés d'assurances de personnes, conformément a I'article 68 de la loi 99-532 du 25 juin 1999.

L'assemblée générale prend acte qu'il n'a pas été distribué de dividende au titre des trois derniers exercices.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a l'unanimité

Quatriéme résolution

L'assemblée générale fixe le montant des jetons de présence a répartir entre les membres du conseil d'administration pour
I'exercice 2018 a 20.000,00 euros.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I'unanimité

Cinquiéme résolution
L'assemblée générale renouvelle pour six ans le mandat d'administrateur de M. Gilles Dupin.
Son mandat expirera avec I'assemblée générale statuant sur les comptes de I'exercice 2023.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I'unanimité

Sixiéme résolution

Tous pouvoirs sont donnés au porteur d'un extrait ou d'une copie des présentes pour effectuer les formalités prescrites par
la loi.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I'unanimité
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- le contrble des compies pnuels de Moncesu Reirane & bpargne, tels qu'lls
S0 Joutn s au presenl rappsar,

- o justifieston de nos dppréciations,
- M veriheanons €1 informabions spéciliques présues par La |ng.

Aous eenifions yue led comprés annuels seml, aw regard des régles et principes
comprables frangais. céguliers e cincéres el donnent une wmage fidéle du résoltat
des gpérations de Mesercice Sooulé minsi que de la sitaticn financiere e dy
patnmaiine de I sociéld i Iy fin de cel exercice.

L 'opinion fortnplde ci-dessus est cobérentz avec le contenu de nore rapport au
coming e audit.
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Forndemeol de Popinivo
Esférentiel 3 audn

wout avons offectud notre awdit selom les nommes d'exercowce  professionnel
applicables en France, Mous ceimons que les éléments qee nows avens colioobis

so sufficants & appropnds powr [onder nstre apinion.

Les responsabilitgs gqui wous incombent en verte de ces normes sont imkdiqeéss dans
la pirtie « Responzabilngs des commissaires aux compres relatives 3 Caodit des
somnptes dannkel s w du présenl rappon

Indépendance

Mot avons réalisd nolee mizsion d audit dans ke respect des réples dindépenda noe
qui noas sond apphcables, sur la période du 1 janvier 2007 3 1a date d'émission de
nobr: rappTt, ol NolEmMment nous n'avons pas foumi de services inderdils par
"amicle 5. parapraphe 1, du réplenent {LIE) n® 5372004 v par le ocode de
déentologie de [a profession de commissaine aux comptes.

Jusfilcabice des apprecmtions = Fonls ofés de Paudo

Cn applicution Jdes dizpasmons des aficles Lo B22-9 & B 3237 Jdu code de
commercs rélatves 3 la justification de nos apprécianons, nows poruns 3 wolne
conmmssance 05 poimts clés  de Faedil relatns awx nsqus Jd'snomaley
significatives gui, salon notre jupement professionnel, oml & les plus impomants
poter avdit des compies annuels de Pexercice, ainsi que les réponses gue s
wvans apportées face & oes ragues.

Les apprésiations aings portées s rserivent diens le contexis de Uaadic des coapiey
aisels pris dans [ewr ensemble &1L de la formatien dé nolre opinion expimes ci-
vl Noue n'exprionons pas 4 opinion sur des elémants de ces comples annoels
Pris iselemenl.

Fincements = ¥alorlsatlon ef provisfone des déprésiation: & capsctépe durable

Eisque ldenhifié

Les placements figwrend au balan 3 319 ME 3u 3| décembre 2017 o representent le
praste e plus imspartan de Pagul, Ce pasle a5l compose prinsipalement :

7 [D'oblgations, &t gulres tires § evenos variabhes,
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#  Dactions ¢f audres tires 3 revenus variables,
¥ [Mimmgbilier.

La valewr d2 rdalismion réletiue @ la cldure comrespond géndralement au demer
cours de cofarion, su detrwer prx de rachar, ay prix qei seein vbiow on cas de
cessiom dans dos cendilions de marcheés.,

Commme indiqud Jans i paragraphe 3.2 de 1'annexe pros bes plasemenss relevan de
Farticle R, 343-14 du Cide des Aszurances {plagements immobiliers, valsurs
mobilitres of parts de fond: communs de placemenl, twes de créance, titres de
parigipation). ute prevision pour dépréciation ligne & ligec 0 constatée lorsgul
¥ a liew de considdrer que |3 déprécialion a un caragiire desble conformerent au
eepglement ARNC 201501 anicle [23-6.

Pour ey actifs du pomefenille pénfral destinés & Gtre conservés pour une pérode
d"ai mains ¥ ahi, [§ provisioo pour dépréciation durghle coreespond 3 {3 différence
enire ung valeur venale muliphée par un coeificien de 10159, Ce cosfficient
SUpPOsE une revalonsation de 33 sur 5 ans. Lorsguec o2la so justifie, certains actifs
sont revaloris=cs sur T ans a un taux de 5%,

Mous avons voensidéréd oo sujel comme nn paint ¢ de "avdil compte tenu de
Vimpertance du montant des placements dans le bilan de |3 saciérd, o de |a
détennination des dépréciations qui implique de Ta pan de la direction wee pan
siamyticative de jugpement.

Notre appruche d*zudit
Leos pringipales procedures d audit mices ¢poogyvre sont:

* La revue des modalités de valorisaifon ef de dépriciaiiunm des inzirements
Fimiane idrs,

# | examen du dispositit de contrdle mis en plice pour apprézier la aling e
la valortsation des placgments,

o Ly réalisinion de contre-valiorispticas independantés sur Memsemble du
portcivuille des placements cotds, et non cotés Nire de pariicpalon).

* L& rapprockement des quantitgs en portelfeuille avece les relewvés des

déposiiaies,

# 1 revue des coniriles généravy informatiques relatifs & "outil de gestion
des placements, o la revie iformatiyus de cerains contrdles embanguds o
ctiars clés péncres par |'oail de gestion des placements.
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s Llanadvse de la capecde <L de 'meention de deteor pusga’s 'horizon de
déternon bes placernems Fapsant "abjer d indices objecnfs de dépréciation
cdlurahle,

o La rewee de Meshausovied du ocaltol des valérrs recauvrables des mires

déprivies.

Frovigiond trchnigues Noo-¥ie = Etudes des complemenis

Risgpue fdenrifid ¢t priocipanx jugements

A 3| dégembrg 2017, les provisions echnigues oo vie s élvont 2 234 ME 5o
6% des passils, &l sonn assenliellament conshifudes de provIziom:s pulr Sarisirés &
pavey { L4 MEY wt e provesions pour Simistres tardafs {26 ME)

Les prosiaucos o1 (Ris payss comespondenl awd simsires réplés nets des recaurs
encaitsds de |'exeércice e gux versemenls pénodiques de reptes. s welusnd
egalemen tes commissions £ autres fras de gestion des sinistres et de réglements

de prestatons.

Les provisums pour snistes 4 payer représentent estimation du cotl de
I'ensemble des sinisire; mein réglés & la clamers de [exercice, quiils atenl éé
déclarés ou non.

Mous avens considérd ¢e sujet comme un paint ¢lé de Paudit en raisen de o part
impeatante d estimalion ef de jugement de lo divcotion dons 11 valorsztion de ces
provicions, &l de son peids dens le bala de volre socided,

MNatre approche 4 awd b

Afin g apprécher le carnctére emgonnable de Fectimanion dis provisions. notre
approche dlzaedil 4 €t basse sur les informoations qu nous onl &1& communigqudes
par vorre sOCiehe &1 a comportd ies rivaus suivanls .

Apprécier [a pertinenee de da méthode de caleo] unlisde pour 'estisation des
IS,

Apprecicer e caractérd appropné des hypothésss relstives retenues pour le caloul
des pravisions,

Apprécier [a Mabilied des &y produnic pur vodre socedté, relragant les données
historiques, ainsi que rappracher lés denmdes servant de base & Pestiimation s
ProvIsis Aved Ja complabililg,
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EéahseT une contre valonsalon o wie evud condradictows des hoypobeses otilsdes
e e caloul des provisions

Mous avons Dnalersem reva les analyses de bonesmalis afin de nous assacer de s
commecle évaluation des provizionnemenis.,

Yerification du rapport de gestion el des awieed decudmenls adressés aox

BtiiOooRires

“Ous o avons  épalement  procédd.  cenfonnémesn  aus  neemes  dexercics
prefestionnel appheables en France, aun vertlicalions speviltques prévues par la
lon.

Informalioms données dans e raplop de geslion o dads |er gutps: Jéeuments

adressds guy actonnajres sur 13 stuaian FRancifre of les cormpres arnikels

Maos n'avens pas debsenvation & formler sur la sincérité el 1a comcordanze aves
les comptes annuels des informsations données dans be mpport de pesifon di
comscil dsdminisication ef dang las qutres docwments adressés aux membres de
Mazsemblé péndralc e Iy siluation fmenciére et lex comptes Annuels, érant
précisé quiil ne nous apparlient pas de nous promoucer sur |8 sncérité ef [a
eoneordance avec led compies amnusls des informations prudenteelles {fomds
propres recwalucs, ¢f laua de couveriure do besoin de marge réévalud) exiraites du
rapponl prévo par Caticle L3555 du Code des Assumences pour les compres

BrELe]s.

Mous afestens de 'existence, dans e repport du consei| d'edministrstion zur e
goieverngiment d'cnireprise, des informations requises par les articles 1. 225.37-3 &
L. 225 37w} du code de commerce.

[oformatiens résultant d'sutres abligarions Mpales of réglomentaires

D i gbatpen oy SOPUTESSAITES duk comples

Piraus avons e ormmncs commissaires aux comples de ba soo e Maneeay Botrmt
& Fpargne par Asscoblic Geénérale du 26 mai 2003 pour Je cahinst MAZARS ot
du 26 avril 20016 pour be cabina AXIS ALDIT

Au I décetnbre 2017, |+ tabinel MAZARS £tail dans Ja 14" aanee e 50 mizsion
gans inlerrupiion gl 18 cabinet AXEE ALTHT dans 1a 2™ anpge
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Hesponsabilitts de la direction ¢ des persoones consttuant e gowver iement
#enireprise relalives aux com ples anneels

Th appanient 3 la directiom dédablir des comples anangls préseatant Lake image
fidéle conformeénent aux régles of pringipes coniplables Tancuis ainsi que de
metlee en place le conrle mferne quiells estime néceszaire 4 1'€lablissement de
Compics amnuels ne comperant pas dacomaliss gignifeatives, gue celles-gj
provagnnent de fraudes ou $sultent d'erreurs.

Lers de 1'érabhssement des comples annuels, 3l incombe 3 1a dicsdion d'évaluer la
ciagaclis de 1 socdlé 3 poursuivee san exploitabion. d¢ padsenter dans ces oomptes,
e cas échdanl, los mfonnmations mbeessaines relalives & 1o continuité 3 exploitation
cb d'appliquer 1a conventan compatle de continrité 3 exploitation, sauf =5l est
prévan e hguider [a socidte ou de cesser son actividé.

Il incembe au comaté d'apdit de suivie le peccessus 3 laborstivn de 'informatinn
finaneidre et de swivie Pellicacitd des systémes de conirdle inderme of de gestion des
nsgues, mnel qee |e cas &chéarn de laudh inteme, en ce qui concerme e
provederes relatives 3 Télaboration & aw restement &= Ninlomnalon complalle ey
financidre.

Les comptes annuels ont £6¢ arelés par Lo vonsei] dadminisianion.

Respontabilités dos commissaires mux com ptes relatives & ["audic des compies

anouels
Gibiectif t arche d'audi

Il nows appartient d*Etablir un mppod sur les comples annuels, Notre ohjsceif e
d'pkenir "assurance raisonnable que las comptes annucls pris dans beur ensemble
ne  comportend pas  dTanoenalies  signaficatives.  ['assutanze  raisonnalle
cormespond & un nivean elewd d'assumnce, $ans touefpis garantir guien audil
réalesd  conformément  aux  normes  daxercice  prodfessionnel  penmnes de
sysiémetiquernend Jétecrer lowle anmnalie significative. Les anomalies peyvent
provenir de fraudes o résuler d'erreurs ot sont consigéries comme sighificatives
lewsque I"an peut misvnnablement s'attendre 4 ce qu'elles poissem, prises
individuelfement oo en cumulé, nfluencer les Jécisnnz foondmigues que bes
uidisateurs des compiss prennen! en sc ondant s oeux-Ci-

Comme précizs par Farticle 1. 523-10-]1 du gnde de commerve, notre mission de
certificalion des cornples ne consiste pas & garantic [a viabilicd ou la gualitg de La
geslion de votre s iélé,
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Lans le cadre d'un pudic reahisd conformément apx noenes  deaercice
professiennel apphicables en Erance, le commissaire aux comptes exerss son
jupement professicnnel a1 2w long de cel apdit Ei ounre

- il identfie of dvalue b nsques que les compes anpuels compenient des
angmalies sigmficatives, quu clleswi proviennent de frapdes on résaltent
derreurs, défimit ¢t met on cewvre des peocddures o 2udil face & ces risques,
& recosjlle des élémenis qu'il esume sutfizants et appropeivs peur fender san
apineen. Le nsgque de pon-détection d'uns anomalic significriive provenaat
d*une frande est plus élove que zelun 8 une anamslie significative rézulad
d'uene erreur, car ln fraude peut impliquer la eollesion, o Gilsifcaion, les
ormissions wolonaines, leg fausscs déclarations ou fe contoumemend do
SONGe Dkl

- il prend connaissance du conirdfe interme perinent pouc Faudi afin de
telinir des procédures d*audin approprices en la cireonstance, @ non dans Ie
Bl d’cxprimer une opinion sur "efficacid du contdle interne ;

-~ Wl apprécie |e carscidre appropnt des méthades compaables reenues ot |¢
cafiecléé raisonnahle des estimations compables faites par la direction, ains
aue de=i iilormatiens les coneemment fumiees dans les comptes annuels ;

- il apprécie |e carcére approprid de Vapplicatian par la direction de I3
cunvention comptable de conlinuité dexplofiation e, selon les éléments
eollvetes. [extslence ou mon d'une ecermiude signilicative lige 4 des
dveEnemenls ou d ey circonstances susceptidles de memte en cause |
capaiie de la socictd & powrsuivie son exploiAlion. Ceme appréciation
<appuie sur les Eléments vollevtés jusqu'a fa date de son rappoen, fanl
toutefais rappelé que des circonstandes vy Cvénements uléneurs pourraicm
meltre =0 cause la continuitd d explonatign. 57l conclm A I'sxistence dung
incermilude significative, il attire "alention des lecteurs de son rappon sur
e infonnatvas foamies dans les eomples anwnesls au suwjet de cene
ncettihude o, $t o informalions e sont pas foories o owe sant pas
portinentes, il omele une cortilivetion avas réserve oo wn refus de cerifier

- il apprecie [a présentation densenchbe des comples ennuels of fvalue 5 bes
comptes annuels reflctent des opeérations e dvénemenis sous-jacents de
todnedre 4 en dannsr ung iaes iddle

Rapport au comité J audit

Maus remettons on rappant au comite d*audit qui présente potamnent Fétendue
des travaun daudit s e programme de traveil mis en uvre, ainsi que |es
contlisions découland de nos travauk. MNous pRtons dgalement 3 sa conmaissance,
l¢ ¢ow echeant, los faiblesses mignificalives du conirdle Dnleme quUE NQOUS aVOnL
identifees pour ce qui concerne les procédures relatives & 1'élaboration ot sy
traitemiend de 'infanmation compiable ot finanzidre,
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Paron les &léments communigués dans le mpport au comité d adin figeronr les
risues o ‘anenilies significatives, gue noos jumeons 3vair fié les plas imponans
paur Caedil des tompigs annosts de I'exerciee ot qui consieent de ¢é Fail les
paaands cles dee ["audie, qu'sl nous appartient de décrre dans b préscnt rapgpnet

Meows foumissons egalement aw comitd daudit Iz décleration prévoe par adicle &
du replement {UE} n* 5372004 confimmant nodre indépendance, a0 sens des
megles epplicahles en France telles quelics sond fixécs wolamment par les anicles
L. 532-10 a 1. £23-14 du code de commence el dans ¢ code die déomologe de L
profession de comnuiseirg aux comples. Le cas échéant, nous nous Sntederins
avec le comiié dandil des nsques pesant so7 notre akddpendance of Jos mesures
de sawvepards appliquées.

Fait & Paris el @ Paris La Défense, le 15 juin 2018

Les Commissaires aus Comples
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